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YONETIM KURULU

IThami Kog Bagkan 26.03.2008- 25.03.2009
Ertug Yildirimcan Bagkan Vekili 26.03.2008- 25.03.2009
Ufuk Umit Onbas1 Uye 26.03.2008- 25.03.2009
Aytac¢ Saniye Mutlugiiller Uye 26.03.2008- 25.03.2009
Metin Yilmaz Uye 15.09.2008- 25.03.2009
Pervin Giirkan(*) Uye 27.03.2007- 26.03.2008
Fatma Giiliz Aykan (**) Uye 26.03.2008- 15.09.2008

(*) 26.03.2008 Tarihli Genel Kurul’da gorev siiresi dolan Y6netim Kurulu Uyemizdir.
(**) 15.09.2008 Tarihinde gorevden ayrilan Yonetim Kurulu Uyemizdir.

DENETIM KURULU

Serhat Giirleyen 26.03.2008- 25.03.2009
Mert Erdogmus 26.03.2008- 25.03.2009
SIRKET YONETICILERI

Semih Ata Cinar Genel Miidiir

Lale Hazirlar Mali isler, Muhasebe ve Operasyon Birim Yoneticisi
Gontl Alct Piyasalar Birim Y oneticisi

Esra Akgiin Miisteri iliskileri ve Pazarlama Birim Y 6neticisi
Murat Kollayan Irtibat Biirosu Birim Ydneticisi

[lkay Kaynak(*) Tiirev Aracglar Birim Yd&netici Yardimeisi

Cemil Cimen(*) Boliim Yonetmeni

(*) 29.02.2008 tarihli 93 numarali Yonetim Kurulu Karari ile atanan Sirket Yoneticileridir.
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SERMAYENIN ORTAKLAR ARASINDAKI DAGILIMI

Sermayemizin, tiizel kisi olan ortaklarimiz arasindaki dagilimi asagidaki gibidir.

SERMAYEDEKI PAYI
ORTAKLAR NOMINAL ORAN
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. 1
. 9
8 9
9 )
6 8
0
0
0
Milli Reasiirans T.A.S. 1.000 0,05
Is Finansal Kiralama A.S. 1.000 0,05
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 1.000 0,05
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 1.000 0,05
1.900.000 100,00

Sirket, bir Is Yatirrm Grubu Sirketi’dir ve en biiyiikk ortagi % 99,80 payla s Yatirrm Menkul
Degerler A.S. dir.

FAALIYET KONUSU

Sirketimiz 1984 yilinda kurulmus olup, amaci Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak Sirket’in ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sermaye Piyasas1 Islemlerine Aracilik yetki belgeleri kapsaminda; Menkul kiymetlerin alim
Satimina Aracilik, Halka Arz Islemlerine Aracilik, Repo ve Ters Repo Islemlerine Aracilik, Vadeli
Islem ve Opsiyon Borsalarinda Alim Satima Aracilik, Menkul Kiymet Kredisi, Odiing ve Ac¢iga
Satis Islemleri, Mali Ortakliklara istirak, Yatirnm Fonu Katilma belgelerinin ikinci el satigina
aracilik, Havale ve EFT islemleri, hisse senetlerinin kaydilestirme iglemleri, sermaye artirimi ve kar
pay1 dagitimina iligkin islemler yapilmaktadir.

Sirketimiz 2001 yilindan itibaren online yatirim araciligi alaninda biiylimeyi hedeflemis ve bu
dogrultuda yapmis oldugu yatirimlarla, sadece bilgi sorma hizmeti verebilen internet alt yapisini
bugiin, hisse senetleri, vadeli islemler, yatirnm fonlarinin alim satimi, sabit getirili menkul kiymet
alim satimi1 ve repo islemlerini yapabilir diizeye getirmistir. Halen vadeli islemlerin tamami ve hisse
senedi iglemlerinin yaklasik % 60’1 internet altyapisi {izerinden gerceklestirilmektedir.

MERKEZ DISI ORGUTLER
Sirket, Merkez disinda Mersin, Diyarbakir ve Trabzon sehirlerinde bulunan ii¢ adet irtibat biirosu ile
Genel Miidiirliik Is Kuleleri Kule:3 Kat:3, 34330 4.Levent, Besiktas /Istanbul
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Mersin Irtibat Biirosu Yasat Is Han1 Kat:5 No:103-108, 33070 Uray /Mersin
Diyarbakir irtibat Biirosu Ekinciler Cad. AZC Plaza Kat:6 No:28, 21100 Ofis/ Diyarbakir

Trabzon Irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Meydan Hamam Sokak Doktorlar is Ham Kat.4 No:43
/ Trabzon

adreslerinde faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Sirket, internet tabami iizerinden biiylime stratejisini benimsemis olup, pazarlama ve tanitim
caligmalarini uygun illerde irtibat biirolar1 agarak veya uygun mahallere Borsamatik adimi verdigi
kiosklar yerlestirerek dogrudan pazarlama yontemiyle siirdiirmeyi amaglamaktadir.

PERSONEL YAPISI

Sirketimizin 30.09.2008 tarihi itibari ile ¢alisan sayisi 23 kisidir. Calisanlarimizdan 17 kisi kadrolu,
6 kisi de sozlesmelidir. Kadrolu personelimizin {icretleri aylik ve pesin olarak ddenmektedir. Ayrica
4 maag ikramiye, 6zel saglik sigortasi, bireysel emeklilik sigortasi, yemek, servis, evlenme, dogum,
6lim yardimlar1 gibi sosyal haklar da saglanmaktadir. S6zlesmeli personelimizin ise {icretleri, aylik
ve ay sonunda 6denmekte olup ayrica yemek parasi 6denir. Caliganlarimizin haftalik ¢alisma saatleri
45 saattir. Ortalama kidem yil1; 8 y1l 9 ay 1 giin’diir.

FINANSMAN KAYNAKLARI VE RiSK YONETIM POLITIKALARI

Sirketimizin sermaye piyasas1 faaliyetlerini yiiriitebilmesi i¢in ilgili mercilere vermesi gereken
teminatlar i¢in bankalardan 3.601.553 YTL tutarinda teminat mektubu kredisi kullanilmaktadir.

Sirketimiz ve bagli oldugu Gruba bagh bankalar ve finansal kurulusglar, yatirim ¢alismalarini faaliyet
gosterdikleri iilkelerin yasal diizenlemeleri ile tanimlanan kredi simirlamalarina uygun olarak
yiirtitmektedir.

Sirketimiz faaliyetleri sirasinda bagl oldugu grubun risk yonetim politikalar1 paralelinde hareket
etmektedir. Bu dogrultuda mevzuatin gerektirdigi i¢ kontrol ve denetim fonksiyonlar1 sirketimiz
tarafindan eksiksiz uygulanmaktadir.

Sirket, Menkul Kiymet Kredisi ve Acgiga Satig islemlerini Sermaye Piyasasinda tanimlanmig
sinirlamalar dogrultusunda yiiriitiir ve mevzuatin zorunlu kildig1 6z kaynak oranlarini her giin sonu
itibariyle takip ederek, sinirin altinda kalan miisterilerine 6zkaynak tamamlama c¢agrisinda bulunur.
Vadeli islem ve Opsiyon sozlesmelerine iliskin miisteri teminatlar1 da her giin sonu itibariyle takip
edilerek eksik kalan teminatlar i¢in miisterilerimize tamamlama ¢agrisinda bulunulmaktadir.

Sirket Miisterilerinin Kredi ve A¢iga Satis islemlerine iligkin limitleri, Bagkanligin1 Yonetim Kurulu
Baskaninin yaptig1r “Kredi Komitesi” tarafindan degerlendirilir. 100 bin YTL yi asan Limitler i¢in
Sirket Yonetim Kurulu karar verir. Miisterinin moralitesi, 6zkaynagi, is hacmi goz oniinde tutularak
s0z konusu limitler artirilabilir veya azaltilabilir. Buna ilave olarak, karsilasilabilecek kredi riskini
asgari diizeye indirebilmek amaciyla toplam plasmanin oransal olarak 6nemli bir kismini olusturan
borglu ve bor¢lu gruplart 6zel temerkiiz uygulamasi kapsaminda risk sinirlamasina tabi
tutulmaktadir. Ayrica tiim miisteri hesaplarindaki kredili isleme konu hisse senetlerinin toplam
degerinin bir sirket tarafindan ihra¢ edilen kismi, sirketimizin O6zsermaye tutarmin %350 sini
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asmadig1 kontrol edilmektedir. Sirketimiz, belirli bir anda kullandirdig1 kredilerin toplam tutari ile
miisterileri ve/veya kendi hesaplarina agiga sattiklari hisse senetlerinin degerinin toplami her
faaliyet icin ayr1 hesaplanmak iizere 6zsermayemizin iki katin1 gegmemesine dikkat edilir. Bunun
yaninda, bir miigteriye Ozsermaye tutarmmizin %10’unu asacak sekilde kredi verilmez. Kredi
miisterilerinin kredi degerlilikleri diizenli araliklarla izlenmekte, bu amaca yonelik olarak 6zkaynak
portfoylerini olusturan menkul kiymetlerin yogunlagsmasi ve likiditesi devamli kontrol edilmektedir.

Sirketin maruz kaldig1 piyasa riski grubumuzun verileri dogrultusunda faiz oran1 ve kur riski, piyasa
riskini olusturan en 6nemli unsurlar olarak ortaya ¢ikmaktadir. Sirketimiz likit varliklarinin hemen
hemen tamami faize duyarli enstriimanlarda( Mevduat, Sabit Getirili Kiymet, Kredili Menkul
Kiymet Islemleri) degerlendirildiginden sirketimiz igin faiz riski onemli goriilmektedir. Ancak
kullandirilan kredilerin faizleri her giin sonunda O/N repo iglemlerine baglandigindan, kisa vadeli
sabit getirili menkul kiymetler ve aylik mevduat tercih edildiginden bu riskimiz minimize edilmis
bulunmaktadir. Ancak yiikselen faiz oranlarinin bulundugu bir konjonktiirde Hisse Senedi Piyasasi
Likiditesini kaybedeceginden teminatlarin nakde ¢evrilmesi ve kredinin tahsili giliglesebilecektir.
Ayrnica az miktarda da olsa oOzellikle teminat olarak tutulan Sabit Getirili Kiymetlerin
degerlemesinde faiz riskimiz bulunmaktadir. S6z konusu Piyasa riski Sirketimiz Piyasalar
Midiirliigiince yakindan takip edilerek, gerekli olan tedbirler gerek menkul kiymet ¢esidi, gerekse
vade yapisi1 olarak gerekli doniistimler zamaninda yapilmaktadir

Faaliyetler sirasinda karsilagilabilecek operasyonel riskler calisanlarin is tanimlar1 ve sirketin ig
denetim esaslarinin smiflandirilmasi ve c¢aliganlarin her zaman faydalanabilecekleri bir sekilde
diizenlenerek izlenir. Faaliyetler sirasinda maruz kalinabilecek tiim operasyonel riskler, operasyonel
risk kaynakli zararlar I¢ Denetimden sorumlu birimimiz tarafindan diizenli araliklarla izlenir,
gerektiginde risklilik seviyesi giincellenir ve periyodik olarak Yonetim Kurulu’na raporlanir.

Sirketin dogrudan yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli varliklan ile yabanci para
cinsinden yiikiimliiliikleri ve bu tiirlii bir portfoyii bulunmadigindan kur riskimiz bulunmamaktadir.
Kurda yaganacak bir artig para ve sermaye piyasalarini da etkileyeceginden dolayli olarak riskimiz
bulunmaktadir.

Sirketin gelir ve giderlerinde meydana getirebilecegi degisimin yoniinii belirlemeyi amaglayan
analizler yapmaktadir. Alim satim amacgh ve satilmaya hazir menkul kiymetler ile bilango dis1
pozisyonlardan kaynaklanan faiz orani riski 6l¢iilmekte ve faiz orani riskinden kaynaklanan sermaye
gereksiniminin belirlenmesine dayanak teskil etmektedir. Faiz orani riskinin Sirketin varlik ve
yiikiimliliikleri tizerindeki olasi etkileri, piyasa gelismeleri, genel ekonomik durum ve beklentiler
paralelinde Sirket Genel Miidiirliigiinde ele alinmakta, gerektiginde riskin azaltilmasia ydnelik
tedbirler alinmaktadir.

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlamasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Mevcut piyasa kosullarinda varlik ve yiikiimliiliikler arasindaki vade uyumunun
tesis edilmesine yonelik azami 6zen gosterilmekte, 6zellikle daha uzun vadeli kaynak temin edilmesi
yoniinde stratejiler uygulanmaktadir. Sirketin Likidite ihtiyaci i¢in zaman zaman Banka Kredisine
bagvurulmaktadir. Sirket Likidite oranini1 bozacak Bagli Kiymet yatirimlarindan kaginmaktadir.

DONEMIN PERFORMANS DEGERLENDIRMESI
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2007 yili ortalarinda ABD'de konut krizi ile baslayan ancak kiiresel ve finansal krize doniigen
gelismeler, 2008 yilinda tiim iilkelerde ekonomik ve finansal dalgalanmalara ve belirsizliklere, kredi
hacminin daralmasina, tiiketim ve yatirimlarin azalmasina dolayisiyla biiylime oranlarinin diigsmesine
neden olmus, diger iilkeler gibi Tiirkiye’nin de ekonomik ve mali sistemini etkilemistir. Konut
finansmani kuruluslarin1 da asarak, basta yatirim bankalari olmak {izere tiim finansal kuruluslar i¢in
hizli bir sekilde artan itibar riski, piyasa igleyisini engeller diizeye ylikselmis bulunmaktadir. Bu
ortamda yiikselen kredi maliyetleri, fon ihtiyaci olan ekonomileri olumsuz etkileyecektir. Ancak
piyasa gilivenini ve gii¢lii sermaye yapisini1 saglayabilen ekonomiler ve finansal sistemler yasanan
donemi en az hasarla gecirebilecektir. 26 geyrektir biiylime trendini siirdiiren Tiirkiye ekonomisi,
ticiincii ¢eyrekte glicli bir biiyiime gerceklestiremeyebilir.

Ocak-Eyliil doneminde Tiirkiye’nin cari a¢ig1 35 milyar dolar1 asti. Bu donemde gergeklesen net
sermaye girisi, gecen yilin ayn1 déonemine oranla yiizde 34 azalarak 10 milyar 39 milyon dolar oldu.
2008 yilinin Ocak-Eyliil doneminde finans hesaplarinda gergeklesen net sermaye girisi, bir onceki
yilin ayn1 dénemine gore yiizde 57 artarak 40 milyar 698 milyon dolar oldu. 2007 yilinin dokuz
ayinda 4 milyar 82 milyon dolar net sermaye girisi olan portfdy yatirimlarinda bu yilin aym
doneminde 158 milyon dolar tutarinda net giris gerceklesti. Cari acik makro ekonomik istikrar
acisindan risk unsuru olmaya devam etmektedir.

Enflasyondaki yilikselme trendi, kiiresel kriz ortaminda reel sektér ve finansal kuruluslarin
uluslararasi fonlara erisiminde karsilasilabilecek olasi giigliikler, Euro alaninda beklenen iktisadi
yavaglamanin Tiirkiye'nin dis talebine yoOnelik muhtemel olumsuz etkisi ve cari agigin
finansmaninda dogrudan yatirimlarin paymin kiigiilme ihtimali, kirilganlik yaratan faktorler olarak
On siralarda yer almaktadir.

Tiim diinya ekonomilerini sarsan kiiresel krizin iilkemizde 6zellikle Sermaye Piyasalarinda yarattigi
olumsuzluklardan sektdrdeki tiim sirketler gibi sirketimizde etkilenmistir. Ozellikle tamamina yakini
yerli yatirimcilardan olusan miisteri portfoylimiiziin ¢ok biiyiik bir boliimiiniin uzun vadeli yatirimi
tercih eden, giiniibirlik alim satimlara ragbet etmeyen kisilerden olusmasi nedeniyle sirketimizin
performansi sektor ortalamalariin az da olsa altinda kalmustir.

Sirketimizin 2007 -2008 yili karsilagtirmali tiglincli ¢eyrek islem hacmi ve komisyon geliri bilgileri
asagida yer almaktadir.

IMKB hisse islem hacmi gecen yilin ayn1 donemine gore 2008 yilinin iigiincii ¢eyreginde yiizde 10
oraninda diiserken, Camis islem hacmi hisse senedi islemlerinde yiizde 12 diismiistiir. Hisse senedi
komisyon gelirindeki diislis ise yiizde 21 ile 488.627 YTL olarak gerceklesmistir. Global kriz
nedeniyle islem hacimlerinde hedeflenen rakamlara ulasilamamistir.

Odiing islemlerinde piyasanin islem hacmi diismesine ragmen, Camis in pay1 yiizde 3 lerden, yiizde
10 lara cikmustir. Odiic islemlerindeki komisyon gelirimiz 33.442 YTL olarak ger¢eklesmistir.

Halka Arz konusunda ¢ok hareketli gegmeyen 2008 yilinda, sadece Tiirk Telekom halka arzina
katilim gergeklesmistir.

Vadeli islemler piyasasinda, 2007 yilinin sonunda gercek anlamda islem yapmaya basladigimizdan,
2008 yilinda VOB komisyonlarindaki artis ¢cok yiiksek goriinmektedir. Eyliil sonu itibariyle Vadeli
islem sozlesmesi olan miisteri sayis1 84’e ulagmis, islem hacmi 166.769.000 YTL, komisyon geliri
ise 47.587 YTL olarak gerceklesmistir.
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8 Mayis’ta gerceklesen Takasbank hisse satiglarindan elde edilen gelir piyasa sartlarina uygun
olarak mevduat faizinde degerlendirilmis ve 9. ay sonu itibariyle 137.485 YTL gelir elde edilmistir.
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CAMIS ISLEM HACMI (1.000YTL) 30.09.2007 30.09.2008 % degisim

SABIT GETIRLI (BORSA DISI ISLEMLER DAHIL) 183.503 150.235 -18,13%
REPO ISLEM HACMi (BORSA DISI ISLEMLER DAHIL) 2.289.134 1.675.831 -26,79%
HISSE SENEDI 388.988 344.230 -11,51%
BPP 58.748 233 -99,60%
KREDILI MENKUL KIYMET 42.625.126 53.981.344 26,64%
ODUNG ISLEMLERI 31.724 105.340 232,05%
VOB 1.219 166.769 13580,80%
PIYASA ISLEM HACMI (1.000 YTL) 30.09.2007 30.09.2008
SABIT GETIRILI KESIN ALIM SATIM (BORSA DISI ISLEMLER DAHIL) 941.904.269 829.413.604 -11,94%
REPO (BORSA DISI ISLEMLER DAHIL) 4.134.578.215 4.576.850.548 10,70%
HISSE SENEDI 574.717.236 519.490.183 -9,61%
ODUNG 1.019.848 1.008.480 -1,11%
SATIS , KOMISYON VE FAIZ GELIRLERI (YTL) 30.09.2007 30.09.2008
PORTFOY ALIM SATIM KAZANCI 171.928 56.643 -67,05%
HISSE KOMISYON GELIRI 615.101 488.627 -20,56%
ODUNG KOMISYON GELIRI 14.123 33.442 136,79%
VOB KOMISYON GELIRI 90 47.587 52774,44%
KREDILI ISLEM TEMERRUT VE FAIZ GELIRLERI 179.622 211.664 17,84%
MKK ISLEMLERINE ARACILIK KOMISYONU 5 60.000 5
YENI PAY ALMA iSLEMLERI ARACILIK KOMISYON GELIRI 25.000 5 -100,00%
TEMETTU ARACILIK KOMISYON GELIRI 100.000 - -100,00%
HALKA ARZ KOMISYON GELIRI 29.758 1.333 -95,52%
REPO KOMISYON GELIRI 154.828 127.853 17,42%
HAZINE BONOSU-DEVLET TAHVILI KOMISYON GELIRI 53.543 47.854 -10,63%
YATIRIM FONLARI ARACALIK KOMISYONU 7.223 10.483 45,13%
BORSA PARA PIYASASI ARACILIK KOMISYONU 2.814 - -100,00%
DIGER HIZMET GELIRLERI 2.061 27.580 1238,19%
1.356.091 1.113.066 -17,92%
ISTIRAK SATIS KARI - 522 527 -
DIGER FAALIYET GELIRLERI 9.681 3.472 35,86%
9.681 525.999 5333,31%
ISTIRAKLERDEN TEMETTU GELIRI 195.828 243.993 24,60%
DEVLET IC BORGLANMA SENETLERI DEGER ARTISI 8.180 24.917 204,61%
HISSE SENEDI DEGER ARTISLARI 32.520 9.470 -70,88%
OZEL KESIM TAHVIL DEGER ARTISI 5 214 5
MEVDUAT FAIZ GELIRI - 137.485 -
YATIRIM FONU DEGER ARTISI 5 62 5
DIGER FINANSAL GELIRLER 28.815 18.487 -35,84%
265.343 434,628 63,80%
HISSE SENEDI ISLEM HACMI SUBE DAGILIMI (1.000 YTL) 30.09.2007 30.09.2008
MERKEZ 198.855 205.264 3,22%
MERSIN 114.360 65.946 -42,33%
DIYARBAKIR 75.773 73.020 -3,63%
388.988 344.230 -11,51%
INTERNET ISLEM HACMI (1.000 YTL) 30.09.2007 30.09.2008
HISSE SENEDI
MERKEZ 102.472 137.128 33,82%
MERSIN 44.292 42.888 3,17%
DIYARBAKIR 47.415 26.637 -43,82%
194.179 206.653 6,42%
VOB
MERKEZ - 113.397 -
MERSIN - 5.240 -
DIYARBAKIR . 35.532 .
TOPLAM - 154.169 -
MUSTERI SAYISI 10.461 10.659 1,89%
TOPLAM PORTFOY BUYUKLUGU ~ 424.138.929 1.324.855.177 212,36%
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