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• Ocak TÜFE ve ÜFE 

Piyasalar 

Lütfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakınız. 

Gelişmekte olan ülkelere fon akışının devam etmesiyle hisse senetleri 
piyasası Cuma günü güçlü görünümünü sürdürdü. Türkiye ve Avrupa 
piyasalarının kapalı olduğu saatlerde ABD borsalarının yukarı yönlü 
hareketini sürdürdüğünü görüyoruz. Diğer yandan ABD vadeli işlemlerinde 
ise bir miktar değer kayıpları görünüyor. ABD'de açıklanan istihdam 
verilerinin beklentilerden iyi gerçekleşmesi bu sabah Asya piyasalarının 
tüketim şirketleri liderliğinde yükselmesini sağladı. Bugün Yunanistan liderleri 
uluslar arası kreditörlerin ekonomik tedbirlere ilişkin taleplerine yanıt 
verecek. Liderler fonlama anlaşmasına imza atarken Euro önemli para 
birimlerine karşı değer yitirdi. Bu gündem ışığında İMKB'nin güne zayıf 
başlayacağını ve Yunanistan ile ilgili haber akışının izleneceğini 
düşünüyoruz. Tezgahüstü işlemlerde tahvil ve bono piyasası güne %9,29 
bileşik faiz düzeyinde yatay başlarken TL bir miktar zayıfladı ve ABD doları 
1,76 TL düzeyinde işlem görüyor. 

Haberler & Makro Ekonomi 

• Üretimde doğalgaz payının azaltılması bekleniyor 

Şirket Haberleri  

Sektörel Haberler 

Ajanda 

Reuters tarafından yayınlanan habere göre, TAV 
Havalimanları Holding’in yaklaşık %40 hissesi için 
Fransız Vinci ve Amerikalı Carlyle ve Katar Yatırım 
İdaresinden oluşan konsorsiyum en güçlü adaylar olarak 
duruyor 

■ TAVHL TI:

CCİ Irak’taki faaliyetlerini yeni bir satınalma ile 
genişletiyor. 

■ CCOLA TI:

IMKB-100 En İyi / En Kötü
En İyi 5 1 Gün ∆ En Kötü 5 1 Gün ∆

DOAS 8% IPEKE -5%

AKFEN 8% KOZAL -4%
TAVHL 6% AEFES -3%

GOLTS 5% TTKOM -3%
PETKM 4% EREGL -3%

IMKB-100  İşlem Hacmi En Yüksek 5 Şirket
Kodu Kapanış 1 Gün ∆ Hac. (TL mn)

GARAN 6.88 0.29% 378

ISCTR 3.94 -0.51% 272
EKGYO 2.26 -0.88% 187

VAKBN 3.10 0.65% 139
AKBNK 7.24 -0.82% 123

MSCI GOÜ Endeksi $ bazında 
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MSCI GOÜ Türkiye End.USD
MSCI GOÜ Endeksi

MSCI Sektör Endeksleri En İyi / Kötü
En İyi 5 1 Gün ∆En Kötü 5 1 Gün ∆

Sağlık 2.6% Yarı iletkenler -1.0%

İlaç&Biotek. 2.1% Teknoloji -0.3%
Perakende 1.0% Sanayi 0.1%

Finansal 0.7% Dayanıklı Tük. 0.2%
Donanım-Yaz. 0.7% Telekom 0.3%

Piyasa Rakamları Kapanış 1 Gün ∆ 1Ay ∆
IMKB-100, TL 60,148 0.2% 19.9%

İşlem Hacmi TL mn 2,880 -13% 44.8%

MSCI EM Endeksi 1048 0.4% 13.1%
MSCI Türkiye Endeksi 498 0.2% 27.8%

TRLIBOR, 3 Ay% 10.35 0 baz -76 baz
Gösterge Tahvil 9.29 -8.0 baz -214 baz
Eurobond -2030 5.89 -4.7 baz -35.5 baz

US$/TRY 1.7541 -0.43% -6.6%
EUR/TRY 2.31 -0.11% -0.1%

IMKB 2012T F/K 11.17
IMKB 2013T F/K 9.86

06.02.2012 Piyasalarda Bugün 

Yurtiçi Ajanda
06/02/2012 TCMB Aylık Fiyat Gelişmeleri Raporu - Ocak

Yurtdışı Ajanda Tahm. Önc.
06/02/2012 JPN:İş letme Makinaları Sipariş leri (YoY)   17,4%
 AVR:Sentix Yatırımcı Güven Endeksi   -16.5 -21.1
 ALM:Fabrika Sipariş leri YoY (nsa)   -0,4% -4,3%
 ALM:Fabrika Sipariş leri MoM (sa)   1,0% -4,8%
 BRZ:Araç Üretimi YoY   Saat:14:30 261984
 BRZ:Araç Satış ları (YoY)   Saat:14:30 348415
 BRZ:Araç İhracatları   Saat:14:30 48403
 BRZ:Ticaret Dengesi (FOB) - Haftalık   -$164M



 2 

Haberler & Makro Ekonomi 

Çift Haneli Yolda Seyahat 

TÜİK tarafından açıklanan fiyat endekslerine göre Ocak’ta tüketici fiyatları aylık bazda    

%0,56 artarak, piyasanın %0,44’lük beklentisinin ve bizim %0,40’lık tahminimizin üzerinde 

gerçekleşti. Beklentilerin üzerindeki aylık rakam yıllık enflasyonu Aralık 2011’deki %10,45 

seviyesinden %10,61’e taşıdı. Merkez Bankası (MB) 2012’nin ilk yarısında enflasyonun 

yüksek ve oynak seyredeceğine yönelik uyarılarda bulunmasına rağmen, çift haneli 

enflasyon rakamları beklentiler adına risk oluşturmaya devam ediyor.  

Üretici fiyatları aylık bazda %0,38 yükselerek piyasanın %0,73’lük beklentisinin ve bizim 

%0,75 tahminimizin belirgin bir şekilde altında gerçekleşti. Yıllık üretici enflasyonu bir ay 

önceki %13,3 seviyesinden %11,13’e gerileyerek, tüketici enflasyonuna yakınsamaya 

başladı. İki endeks arasındaki fark önceki aylarda belirgin oranda açılmıştı. Fakat kötü 

hava koşulları tarım fiyatları üzerinden üretici fiyatlarını tekrar yukarı çekebilir.  

MB’nin daha önce işaret ettiği ve İstanbul Ticaret Odası Geçinme Endeksi rakamlarında 

da görülen yüksek işlenmemiş gıda fiyatları, piyasada gıda grubu kaynaklı olumsuz bir 

sürpriz beklentisi yaratmıştı. Biz de gıda fiyatlarının aylık bazda %1,5’lik artış 

sergilemesini bekliyorduk. Fakat gıda fiyatlarındaki artış beklentimizin altında gerçekleşti. 

Dolayısıyla beklentilerin üzerinde gerçekleşen TÜFE rakamının sebebini, gıda dışı 

alanlarda aramak gerekiyor.  

Bu ayki olumsuz sürpriz konut, ev eşyası ve ulaştırma alt-gruplarındaki fiyat 

yükselişlerinin beklentilerin üzerinde gerçekleşmesinden kaynaklanıyor. Konut sektöründe 

fiyatlar aylık bazda %1,3 artış gösterdi ve aylık enflasyonu 0,22 yüzde puan (yp) yukarı 

çekti. Detaylara baktığımızda, konut grubu fiyatlarındaki artışın su, doğal gaz ve kömür 

fiyatlarındaki yükselişten kaynaklandığını görüyoruz. Ancak, Anayasa Mahkemesi’nin su 

fiyatlarına eklenen minimum %10 kar payının iptaline yönelik kararı önümüzdeki aylarda 

konut grubu fiyatlarında bir miktar iyileşme yaratabilir. Ulaştırma cephesindeki yükseliş, 

artan otomobil ve benzin fiyatlarından kaynaklanıyor. Ulaştırma grubunun enflasyon 

sepetindeki ağırlığının 1,6 yp arttırılmasıyla bu gruptaki artışın nihai enflasyon üzerindeki 

etkisi de yükselmiş oluyor.  

Giyim grubunda sezonluk indirimler beklentilerimize paralel şekilde %7,9’luk bir fiyat 

düşüşüne işaret ediyor. Bu grubun aylık enflasyona katkısı -0,5 yp oldu.  

Gıda grubundaki fiyat artışına konut, ulaştırma ve ev eşyası gruplarının katılmasıyla fiyat 

artışı gösteren madde sayısının önceki aya kıyasla arttığı görülüyor.   

� Ocak TÜFE ve 
ÜFE 

% değ. Ocak Aylık Yıllık % değ. Ocak Aylık Yıllık

TÜFE 0.56 10.61 ÜFE 0.38 11.13

Gıda 1.13 11.67 Tarım 1.0 8.4

Alk&tütün 0.02 18.53 Sanayi 0.3 11.7

Giyim -7.88 7.84   Madencilik 1.4 16.8

Konut 1.32 8.99   İmalat 0.11 12.1

Ev Eşyası 1.58 11.65     Gıda 0.1 10.6

Sağlık 0.09 0.15     Tekstil -0.9 7.0

Ulaş tırma 2.06 12.90     Petrol ür. 3.0 36.1
Haberleşme -0.01 1.24     Kimyasal ür. -0.1 9.5

Eğlence 0.83 7.45     Ana metal 0.5 14.8

Eğitim -0.05 6.38     Makine 0.3 7.3

Otel restoran 0.75 8.19     Motorlu taşıtlar 1.6 14.5

Diğer 1.79 17.63   Enerji 1.1 6.8
Kaynak: TÜİK

TÜFE ÜFE 
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TÜFE ve Çekirdek TÜFE (I-tanımlı)

Çekirdek enflasyon (I) TÜFE

%
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Yıllık TÜFE, % Yıllık Gıda Enflasyonu, %

Yıllık bazda bakıldığında dokuz çekirdek enflasyon endeksinden altı tanesi Ocak ayında 

artış gösterdi. H endeksi son iki aydır aylık bazda sınırlı yükseliş gösterse de resmin 

bütününe baktığımızda çekirdek göstergelerin ortaya koyduğu durumun çok da rahatlatıcı 

olmadığını görüyoruz.  

Önümüzdeki dönemde baz etkisiyle birlikte belirgin oynaklıkların olacağı engebeli bir 

enflasyon yolunda seyredeceğiz. Son zamanlarda TL’de görülen değer kazancı fiyat 

dinamiklerinde iyileşmeye katkı sağlayacaktır ama TL’deki mevcut seviye ile bir mucize de 

beklememek lazım.      

Modelimiz, yıllık enflasyonun bu yılın ilk yarısında daha yüksek seviyeleri test 

edebileceğine işaret ediyor. Ancak piyasalar yüksek seyri çoktan fiyatladığı için olumlu 

sürprizler ağırlık kazanabilir. 

Enflasyon cephesinde iyileşme ve küresel belirsizliklerde azalma görülünceye kadar 

MB’nin para politikasındaki sıkı ve esnek duruşunu devam ettireceğini düşünüyoruz. Öte 

yandan, sermaye akımlarının devamlılığına bağlı olarak para politikasında beklenen 

normalleşme öngördüğümüzden daha erken başlayabilir.  

 Çekirdek Enflasyon 
(D): enerji ve    

işlenmemiş gıda ürünleri 
hariç 

 
Çekirdek Enflasyon (H): 
(D) ve    alkollü içecekler 
ve tütün  ürünleri 

ve altın hariç 

Kaynak:TÜİK 

Kaynak:TÜİK 

(aylık, % değ.)
 (yıllık 
%değ.)

(yıllık, 
%değ.) 12 

ay 
A Mevsimlik ürünler hariç 1.07 10.14 7.12

B İş lenmemiş gıda ürünleri hariç 0.47 10.20 7.25

C Enerji hariç 0.29 10.45 6.51

D (B) ve (C) 0.12 9.91 6.76

E 0.31 9.85 6.64

F

0.21 10.23 6.84
G (F) ve (B) 0.00 9.57 7.25

H (D) ve alk. içkiler, tütün ürünleri ile altın hariç 0.15 8.76 6.52

I -0.08 8.42 6.09

Ocak Çekirdek TÜFE Enflasyon 
Göstergeleri

(C) , gıda ve alkols.iç, alkollü içk. ile tütün 
ürün. ve altın hariç

(E) ve fiyatları yönetilen diğer ürünler ve 
dolaylı vergiler hariç

(C) ve alk. içkiler ile tütün hariç

Kaynak:TÜİK 
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Kaynak:TÜİK 

Kaynak:TÜİK 

Arz kaynaklı 
enflasyondaki yükseliş 

kayda değer 
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ÜFE (sağ eksen) TÜFE

Ocak Aylık % değ. Katkı
Gıda 1.13 0.29
Alk&tütün 0.02 0.00
Giyim -7.88 -0.54
Konut 1.32 0.22
Ev Eşyası 1.58 0.12
Sağlık 0.09 0.00
Ulaştırma 2.06 0.34
Haberleşme -0.01 0.00
Eğlence 0.83 0.02
Eğitim -0.05 0.00
Otel restoran 0.75 0.04
Diğer 1.79 0.06

Üretimde doğalgaz payının azaltılması bekleniyor 

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanı Taner Yıldız, Batı Hattı’ndan doğalgaz arzında sıkıntı yaşanan bu dönemde, Türkiye’nin 

ithal doğalgaz bağımlılığını azaltmaya yönelik yeni planını açıkladı. Halen elektrik üretiminde doğalgaz payının %50’ler düze-

yinde olduğunu belirten Taner Yıldız, bundan sonra yapılacak yatırımlarda doğalgazdan elektrik üretimiyle ilgili sınırlamalar 

getireceklerini söyledi ve 2023’te doğalgazın üretimdeki payını %30’a düşürmeyi istediklerini belirtti. Bu haber doğalgaz yatı-

rımları olan Akenerji, Akfen ve EnerjiSA gibi şirketleri olumsuz etkileyebilir fakat hatırlatmak gerekirse bu şirketlerin bu yatı-

rımlar için lisansları bulunyor. 

Diğer taraftan,  Taner Yıldız, doğalgaz bağımlılığını azaltmaya yönelik, yerli bir kaynak olan kömüre verilecek yeni teşvik mo-

delini açıkladı. Kömürden elektrik üretecek yatırımcıların, kömürü almak için ayrıca bir para ödemeyeceği belirttildi. Bu habe-

rin Alarko Holding üzerinde olumlu etkisinin olmasını bekliyoruz.  

Sektörel Haberler 
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Şirket Haberleri 

Reuters tarafından yayınlanan habere göre, TAV Havalimanları 
Holding’in yaklaşık %40 hissesi için Fransız Vinci ve Amerikalı Carlyle 
ve Katar Yatırım İdaresinden oluşan konsorsiyum en güçlü adaylar 
olarak duruyor. Çoğunluk hissesi satılsa bile hisse için çağrıda 
bulunulmayabilir. Tepe, Akfen ve Sera şirketin %56,2sini kontrol ederken %
40,3 oranında hisse halka açık ve %3,5 oranında hisse diğer yatırımcıların 
elinde bulunuyor. Şu an ki yönetim kurulunde ise 3 Tepe Holding, 2 Akfen 
Holding, 2 TAV Havalimanları Holding (Sani Şener dahil) ve 2 bağımsız 
üye bulunuyor. 

CCİ Irak’taki faaliyetlerini yeni bir satınalma ile genişletiyor. 
 
2006 yılından beri Kuzey Irak’ta faaliyetlerini sürdüren Coca Cola İçecek 
(CCİ), Al Waha for Soft Drinks, Mineral Water and Juices LLC (Al Waha)’in 
%85 hissesini satın alarak faaliyetlerini güney Irak’a da taşıyor. CCİ, Güney 
Irak’ta yatırım yapmak amaçlı Hollanda’da kurulan ve %100 iştiraki olan 
Waha Beverages B.V. (WahaBev)’deki %23.60 hissesini nominal değer 
üzerinden 4,248 Avro’ya The Coca-Cola Company’nin %100 iştiraki olduğu 
European Refreshments (ER)’e sattığını açıkladı.  Buna ek olarak, 
WahaBev güney Irak’ta meşrubat üretimi ve dağıtımı yapan Al Waha 
şirketinin %85’ini 133.75 milyon dolar fiyatla almak için anlaşma imzaladı. 
Söz konusu satın alma tutarı, WahaBev’de yapılacak sermaye artırımına 
CCİ ve ER’nin pay oranları doğrultusunda katılımıyla karşılanacağı 
belirtildi. İşlemin tamamlanmasının ardından CCİ’nin Al Waha’daki dolaylı 
payı yaklaşık %65 olacağı belirtiliyor. Al Waha, güney Irak’ta, 2 şişeleme ve 
1 preform tesisine sahiptir. Şirket 2010 yılında tahmini 55 milyon ünite kasa 
satış hacmiyle birlikte 116 milyon dolar ciro elde etmiştir. Yapılan 
satınalmanın CCOLA hissesini olumlu etkileyeceğini düşünüyoruz. 
Çoğunluğu 30 yaşın altında olan toplam 32 milyon nüfusu ile Irak,  CCI için 
ciddi büyüme potansiyeli sunuyor. Irak’ta alkolsüz hazır içecek pazarının 
425 milyon ünite kasa, gazlı içecek pazraının ise 250 milyon ünite kasa 
olduğu tahmin ediliyor. 2011 yılında, Irak CCİ2in toplam yurtdışı satış 
hacminde %11 paya sahiptir.  

TAVHL TI AL 16% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanış 8.80 10.20
PD, mn 3,197 3,706
HAO PD, mn 1,279 1,482

(x) 2012T 2013T
F/K 16.73 13.14
PD/DD 2.36 2.06
FD/FAVÖK 8.60 7.97

(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 2.7 2.5
End.Gör.Perf. % -7.8 -6.9

CCOLA TI TUT 14% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanış 23.35 26.70
PD, mn 5,940 6,792
HAO PD, mn 1,485 1,698

(x) 2012T 2013T
F/K 17.77 15.17
PD/DD 3.43 2.94
FD/FAVÖK 12.26 10.18

(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 0.5 0.5
End.Gör.Perf. % -11.7 -11.9

TAV Holding ihomris@isyatirim.com.tr

Coca-Cola İçecek A.Ş esuner@isyatirim.com.tr

nokten@isyatirim.com.tr
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Döviz Piyasası Verileri
03/02/2012 İtibari ile Kapanış Günlük Yıliçi

Dolar 1.7525 0.34 7.56

Euro 2.3044 0.36 5.97
Euro/Dolar 1.3149 -0.02 1.47

Sepet 2.0285 0.35 -6.24
Kaynak: Bloomberg

Değişim (%)

Para Birimleri: Türkiye: TRY, Çek Cum.: CZK, Macaristan:HUF, 
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON,  Rusya:RUB, 
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Çin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP, 
Brezilya:BRL 

TRYCZKHUF

KZT

PLN

RONRUBUAH

ZAR

CNY

INR

ARP

BRL

-0.2%

0.0%

0.2%

0.4%

0.6%

0.8%

1.0%

1.2%

Dolara Karşı Günlük Performans(%)
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TL Verim Egrisi

Bono Kuponlu Kuponsuz

Uğursel Önder
uonder@isyatirim.com.tr

Uğur N. Küçük, PhD
ukucuk@isyatirim.com.tr

Döviz Piyasası 

• ABD tarım dışı istihdam verisinin beklentilerden çok iyi gelmesiyle 

piyasalardaki olumlu algı devam ediyor. Avrupa bölgesi kaynaklı endişeler 
ABD’den gelen verilerin kuvvetli gelmeye devam etmesiyle gölgelenmiş 
durumda ancak Yunanistan borç sorunundaki gelişmeler halen oldukça 
kritik diyebiliriz. TL’nin kuvvetli seyri devam ediyor. TL’nin hızlı değer 
kazanma trendi bir miktar hızını kaybetti diyebiliriz. Ancak TL’nin bir miktar 
daha değer kazanabileceğini düşünüyoruz ancak hareketin daha yavaş 
olmasını bekliyoruz. 1,7700 gün içi direnç seviyesi olacaktır. Daha 
yukarıda ise 1,7830 kuvvetli direnç olacaktır. Aşağıda ise 1,7400 önemli 
destek olacaktır. EURTL’de destek seviyesi 2,2950 olacaktır. Direnç 
seviyesi olarak da 2,3175 göze çarpıyor. Sepette 2,0230 ve 2,0420 dikkat 
edilmesi gereken seviyeler olarak göze çarpıyor. 

• Merkez Bankası aylık fiyat gelişmeleri raporu yerel tarafta günün tek 

önemli açıklaması olacak. Yurtdışında Euro Bölgesi’nde tüketici güveni ve 
Almanya’da fabrika siparişleri ön plana çıkan güncellemeler olacak.  

  Tahvil ve Bono Piyasası 

• TÜİK’in açıkladığı Ocak ayı enflasyon verilerine göre aylık TÜFE %0,56 

gelerek %0,44 olan piyasa medyan beklentisinin üzerinde gerçekleşti. Bu 
veriyle beraber yıllık enflasyon Aralık ayındaki %10,45’ten Ocak itibariyle 
%10,61’e yükselmiş oldu. Yüksek gelen enflasyon, enflasyon raporunun 
açıklanmasından sonra zaten bir ralli yaşamış TÜFE endeksli kıymetlerde 
ekstra kazançlar yazılmasını sağladı. Kıymetlerde reel faziler 20 baz puan 
civarında gevşedi. Diğer taraftan iskontolu ve sabit kuponlu kıymetler 
MB’nin ek sıkılaştırma politikasından uzaklaşmasıyla sağlam duruşuna 
devam etti. Gösterge kıymet faizi (TRT041213T23) 8bp daralarak  %9.08 
basit (%9.29 bileşik) seviyesinden kapattı. Yeni 10 yıl vadeli kıymet 6bp 
daralarak haftayı %9,48 basit faiz (%9,70 bileşik) ve 100,1 TL’den kapattı. 

• Yeni gösterge kıymette (TRT041213T23) bu sabah geçen kotasyonlar 
yatay %9,29 bileşik seviyesinde bulunuyor.  
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Eurotahvil Piyasası 

• Yunanistan’ın borç müzakerelerinde Cuma günü de anlaşmaya 
varılamamasıyla, Avrupa bono piyasası hafif satıcılı bir gün geçirdi. 
İspanya devlet tahvilleri değer kaybetti ve 10 yıl vadelilerde faiz oranı 5 
baz puan yükselerek %4,96 seviyesine yükseldi. Aynı vadeli İtalyan devlet 
tahvilleri de değer kaybetti ve faiz oranı 6 baz puan artışla %5,64  
seviyesine geldi. Alman devlet tahvilleri değer kaybetti ve 10 yıl vadeli 
Alman devlet tahvillerinde faiz oranı 8 baz puan artışla 1,93% seviyesine 
yükseldi. Çek Cumhuriyeti Eurotahvilleri değer kazandı ve son iki aydaki 
en yüksek rakama ulaştı. Çek Cumhuriyeti bu yıl içerisinde tekrar yabancı 
para cinsinden borçlanmayı hedefliyor. Nisan 2021 vadeli Euro bazlı Çek 
devlet tahvillerinde faiz 19 baz puan düşüşle 3,66% seviyesine geriledi. 
Romanya da bu sene içerisinde Dolar bazlı tahvil ihraç edebilir. Ülkenin 
31 Ocak’taki ilk Dolar tahvili ihalesinde 1,5 milyar $ borçlanma 
gerçekleşmiş, ihalede yaklaşık 7 milyar $ büyüklüğünde talep geldiği 
açıklanmıştı. 10 yıl vadeli tahvillerin satışı 6,875% faiz oranıyla 
gerçekleşmişti. Ülke daha uzun vadeli kıymetlerle de borçlanmayı 
planlıyor. 

• Türk eurotahvilleri Cuma gününde de güçlü seyrine devam etti.  Türkiye 
USD getiri eğrisi tüm vadelerde 3 ila 5 baz puan aralığında gevşedi. 
Türkiye EMBI endeksi %0,33 artarak gelişmekte olan ülke eurotahvil 
endeksinden (EMBI+) hafif daha iyi performans gösterdi.  Türkiye 2030 
vadeli gösterge eurotahvil faizi 5bp düşerek  %5,59 bileşik seviyesinden 
kapanışı yaparken, tezgahüstü piyasalarda işlem gören 5 yıl vadeli 
Türkiye CDS’i yatay 253/257 bp seviyesinde işlem görüyor. 

ÖNERİLERİMİZ 

Tahvil ve Bono Piyasası: 

• 15-01-2020 Sabit kuponlu kıymet: Geçtiğimiz haftadaki satış dalgasıyla 
faizleri yükselen 8-yıl vadeli kıymette tavsiyemizi AL’dan ARTIR’a 
çekiyoruz.  

• 04-12-2013 Gösterge kıymet: Gösterge kıymette TUT tavsiyemizi AL’a 
yükselttik.  

• 2v8 ve 2v10 getiri eğrisi dikeyleşmesi (bull-steepener) bekliyoruz. 
Strateji için “Fixed Income Daily” raporumuzun 1. ve 13. sayfalarını 
inceleyeniz. 

• Mevduat: Kısa vadeli kıymetlerin hem getirilerinin yüksek olması hem de 
vergi avantajı sunmalarından dolayı yatırımcıların bu kıymetleri 
mevduatlara tercih etmeleri gerektiğini düşünüyoruz.  

• TÜFE-Endeksli Kıymetler: 2014 ve 2015 vadeli TÜFE endeksli 
kıymetlerin işaret ettiği başa-baş (breakeven) enflasyon seviyeleri ve 
enflasyon risk primleri kıymetlerde alım fırsatı oluşturuyor. Bu vadelerdeki 
TÜFE endeksli kıymetleri öneriyoruz.  

Eurotahvil Piyasası: 

• 2025-2036 vadeleri arasındaki kıymetlerin diğer vadeli kıymetlere nazaran 
daha iyi performans göstermesini bekliyoruz ve aşağıdaki kıymetleri 
öneriyoruz: 

• 7 3/8% 20-Mayıs-25 USD, 11 7/8% 15 Ocak 2030 USD, 8% 14 Şubat 

2034 USD, 6 7/8 % 17 Mart 2036 USD 

• Detayları “Fixed Income Daily” raporumuzun 1. ve 13. sayfalarında 
bulabilirsiniz. 
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Burada yer alan bilgiler İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri 
yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen 
bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 
yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 
dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm veriler, İş 
Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya 
çıkabilecek hatalardan İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu değildir. 

En Çok İşlem Görenler 

Iskontolu Tahviller

TRT200313T16 20/03/13 14 m 3,710 284 874 90.528 9.36 9.31 -16 -25 9.25 10.97 9.97 1.08 0.000 0.92

TRT200213T25 20/02/13 13 m 9,508 275 660 91.147 9.33 9.31 -20 -26 9.24 11.86 10.57 1.00 0.000 0.87

TRT071112T14 07/11/12 9 m 18,298 228 614 93.485 9.25 9.35 -20 -42 9.31 12.06 10.57 0.73 0.000 0.67

Sabit Getirili Tahviller

TRT041213T23 04/12/13 22 m 2,291 449 1,125 101.500 9.08 9.29 -8 -21 9.22 11.59 10.50 1.63 0.000 1.68

TRT150120T16 15/01/20 8 y 11,871 383 723 105.950 9.42 9.64 1 7 9.53 10.29 9.83 0.00 0.001 0.00

TRT120122T17 12/01/22 9.9 y 0 103 260 100.100 9.48 9.70 -6 6 9.61 9.79 9.71 6.32 0.001

Dolaşım. 
Miktar  
(M il TL)

Günlük 
Hacim 
(M il TL)

Haftalık 
Hacim     
(M il TL)

Enstruman İtfa Tarihi Vade
Son Işl. 
Goren 
Fiyat

Basit 
Oran 
(%)

Bileş. 
Oran 
(%)

Get 
Fark 1g 

(bp)

Get. 
Fark Hft 

(bp)

3 ay Bant 3 ay 
Ort. 
(%)

Dur.Düşük 
(%)

Yüksek 
(%)

Konv.
PVBP * 

100


