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• �kinci çeyrek turizm istatistikleri açıklandı 

Piyasa Yorumu 

Lütfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakınız. 

Dünya borsalarındaki yükseli� yorgunluk belirtileri göstermeye ba�ladı. 
Bugün açıklanacak olan ABD milli gelir verileri öncesinde Avrupa borsaları 
ve Wall Street kar satı�larıyla geriledi. Japonya üretim rakamları ve i�sizlik 
verilerinin beklenenden kötü gelmesi Asya borsalarında sert satı�lara yol 
açtı. Küresel büyümenin yava�ladı�ı endi�esiyle emtia fiyatlarında 
gerilemeler görüldü.  

Küresel piyasalarda havanın bozulmasına ra�men Türkiye hisse senetleri 
yükselmeye devam etti. Hazine’nin Eurobond ihracına gelen güçlü talep ile 
moral bulan borsa 60,737 ile yeni bir rekor kırdı.  Hazine dün 2021 vadeli 
ka�ıdı yeniden ihraç ederek piyasalardan %5.25 faizle 1milyar avro topladı.  
Hazine bonosu piyasasında ise son günlerdeki sert yükseli� sonrasında 
satıcılı bir seyir hakimdi. Gösterge bononun faizi 12bp yükselerek 8.31 
seviyesine yükseldi.  

Bugün �MKB’de dünya piyasalarındaki gerilemeye paralel satıcılı bir seyir 
bekliyoruz. Bankalar arası i�lemlerde sabah i�lemlerinde gösterge bono 8,31 
ile düne göre yatay bir seyir izliyor. Türk lirası dolara kar�ı 1,514 ile hafif 
satıcılı.  Yurtiçinde ekonomi cephesinde önemli bir veri akı�ı yok. Yatırımcılar 
2. Çeyrek sonuçlarını açıklayacak olan Ford Otosan ve Albaraka’ ya 
odaklanacaklar.  Yurtdı�ında günün en önemli verisi %2,5 civarında 
büyümesi beklenen ABD milli gelir rakamları.   

Haberler & Makro Ekonomi 

• Petrol Sanayi Derne�i (PETDER) 1Y2010 sektör raporunu yayınladı 

�irket Haberleri  

Sektörel Haberler 

Ajanda 

Halkbank yılın ikinci çeyre�inde 520 milyon TL net kar 
elde etti.  

� HALKB TI:

Ertelenmi� vergi geliri ile dü�en faiz giderleri net karda 
iyile�me sa�ladı 

� OTKAR TI:

Yalın DSL’nin aylık ücreti 8,13TL olacak. � TTKOM TI:

Piyasalarda Bugün
30 Temmuz 2010

MSCI Sektör Endeksleri En �yi / Kötü
En �yi 5 1 Gün � En Kötü 5 1 Gün �
Perakende 1.1% Yarı iletkenler -1.2%
Dayanıklı Tük. 0.7% Teknoloji -0.3%
Temel Tüketim 0.5% Telekom -0.3%
Finansal 0.5% Sa�lık 0.0%
Elektrik 0.5% GYO 0.0%

IMBK-100 En �yi / En Kötü
En �yi 5 1 Gün � En Kötü 5 1 Gün �
IHLAS 5% KRDMD -3%
GUBRF 5% FENER -3%
DOAS 4% NETAS -3%
YKBNK 3% OTKAR -2%
DOHOL 3% THYAO -2%

IMKB-100  ��lem Hacmi En Yüksek 5 �irket
Kodu Kapanı� 1 Gün � Hac. (TL mn)
VAKBN 4.16 1.96% 121
YKBNK 4.66 3.10% 116
GARAN 8.20 0.61% 113
THYAO 4.44 -1.77% 88
ISCTR 5.75 0.00% 87

MSCI GOÜ Endeksi $ bazında 
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MSCI GOÜ Türkiye End.USD MSCI GOÜ Endeksi

Piyasa Rakamları Kapanı� 1 Gün � 1Ay �
IMKB-100, TL 60,737 0.6% 7.6%

��lem Hacmi TL mn 1,829 -10% 32%
MSCI EM Endeksi 994 0.3% 4.4%

TRLIBOR, 3 Ay% 7.30 0.0 baz 0.0 baz
Gösterge Tahvil 8.31 12.0 baz -49.0 baz
Eurobond -2036 6.17 0.0 baz -34.1 baz

US$/TRY 1.5105 0.01% -3.9%
EUR/TRY 1.9739 0.48% 0.5%
IMKB 2010T F/K 11.71
IMKB 2011T F/K 10.35

Yurtiçi Ajanda
30/07/2010 Dis Ticaret istatistikleri-Haziran 2010 (Piyasa medyan 

beklentisi: 5,75 milyar ABD $)
30/07/2010 ALBRK 2Ç10 mali tablo açıklaması (�� Yatırım net kar 

beklentisi: - , piyasa beklentisi: TL 29mn)
02/08/2010 EREGL 2Ç10 mail tablo açıklaması (��  Yatırım net kar 

tahmini: 153 milyon TL, Piyasa beklentisi: 175 milyon TL)

Yurtdı�ı Ajanda
30/07/2010 ABD:GDP QoQ (yıllık)
30/07/2010 ABD:Ki� isel Tüketim
30/07/2010 ABD:GDP Fiyat Endeksi
30/07/2010 ABD:Çekirdek PCE QoQ
30/07/2010 ABD:��gücü Maliyet Endeksi
30/07/2010 ABD:Chicago Satın Alma Endeksi
30/07/2010 ABD:Michigan Üniversitesi Güven Endeksi
30/07/2010 ABD:NAPM Milwaukee Endeksi
30/07/2010 ABD:Bloomberg FCI Monthly
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Haberler & Makro Ekonomi 

�kinci çeyrek turizm istatistikleri açıklandı 
 
TÜ�K 2010 ikinci çeyre�ine ait turizm istatistiklerini açıkladı. Turizm gelirleri yıllık bazda %7,4 artarak 4,5 milyar dolara 
ula�ırken, turizm giderleri yıllık bazda %25 artarak 1,1 milyar dolar seviyesinde bulunuyor. Böylece net turizm gelirlerinin ise 
yıllık bazda %2,5 artarak 3,4 milyar dolara ula�tı�ı görülüyor.  
 
Detaylara bakacak olursak, yıl ba�ından bu yana turizm gelirlerinin yıllık bazda %3,9 artark 6,9 milyar dolara ula�tı�ını 
görüyoruz. Aynı dönemde turizm giderlerinin %17,8 artı� göstermesi ise yılın ilk altı ayında net turizm gelirlerini yıllık bazda %
2 azaltıyor. Yaz aylarında turizm sektöründe ya�anacak hareketlenme nedeniyle sektörün ödemeler dengesine olumlu katkısı 
artacaktır. Ancak yılın ilk altı ayında giri� yapan ziyaretçi sayısındaki artı�a ra�men turizm cephesinden ödemeler dengesine 
katkının ciddi boyutlarda olmasını beklemiyoruz.   
 
Dü�ük gelirli kom�u ülkelerden gelen ziyaretçilerdeki artı� ve yükselen rekabet ile artan fiyat baskısı gelen ziyaretçilerin ki�i 
ba�ı harcamalarını dü�ürdü. Yılın ilk yarısında gelen ziyaretçi ba�ına dü�en ortalama harcamanın 2009 yılının ilk yarısına 
kıyasla %6,5 azaldı�ını görüyoruz. Dolayısıyla, önümüzdeki dönemde gelen ziyaretçi sayısındaki artı�ın turizm gelirine aynı 
oranda yansımayaca�ını dü�ünüyoruz.  

Petrol Sanayi Derne�i (PETDER) 1Y2010 sektör raporunu yayınladı 
Petrol Sanayi Derne�i (PETDER) 1Y2010 sektör raporunu yayınladı. Rapora göre, 2010 yılının ilk yarısında toplam benzin 
tüketimi 2009 yılının ilk yarısına kıyasla %8.5 oranında azalarak bizim beklentimiz olan 1.3 milyon m3 ile aynı gerçekle�ti. 
Toplam motorin tüketimi ise 2010 yılının ilk yarısında 2009 yılının ilk yarısına kıyasla %0.2 artarak 7.5 milyon m3 olarak 
gerçekle�ti. Bizim beklentimiz ise 7.5 milyon m3 idi. Toplam otomotiv yakıtları (benzin türleri, motorin türleri ve otogaz 
toplamı) 1Y2010 da 1Y2009 ile kar�ıla�tırıldı�ında aynı seviyede kalarak 8.5 milyon ton olarak gerçekle�ti. 1Y2010’da toplam 
LPG tüketimi ise bizim beklentimize paralel olarak 1.7 milyon ton olarak gerçekle�ti.  

Sektörel Haberler 
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�irket Haberleri 

Halkbank yılın ikinci çeyre�inde 520 milyon TL net kar elde etti. 
Bankanın net karı bizim 518 milyon TL beklentimizle uyumlu olurken 490 
milyon TL düzeyindeki ortalama piyasa beklentisinin üzerinde gerçekle�ti. 
Açıklanan net kar yıllık bazda %23 büyümeye i�aret ederken önceki 
çeyre�e göre neredeyse yatay kaldı. Halkbank’ın ikinci çeyrek özsermaye 
karlılı�ı bir önceki çeyre�e göre 1,5 puan daralarak %33 düzeyinde oldu. 
Bankanın kredi büyümesinde bir kez daha sektörü geçti�ini görüyoruz. 
�kinci çeyrekte Halkbank’ın toplam kredileri %10 büyürken piyasanın 
büyümesi %8 oldu. Büyümeye en büyük katkı perakende ve ticari 
kredilerden geldi. Kredilerdeki hızlı büyümeye kar�ın menkul kıymet 
portföyünün getirisindeki dü�ü� bankanın ikinci çeyrekte net faiz marjında 
daralmaya neden oldu. Bizim beklentimiz ikinci çeyrekte bankanın %5,4 net 
faiz marjı elde edece�i yönündeydi ancak Halkbank’ın marjı %5,2 olarak 
gerçekle�ti. Banka, 2010 yılı için marj daralması tahminini 60 baz puandan 
90 baz puana revize edebilece�ini açıkladı. Üçüncü çeyrekte TÜFE’ye 
endeksli menkul kıymetlerin getirisinde %15 dü�ü� görülecek. Bu daralma 
Halkbank için 90 milyon TL’ye yakın gelir azalması anlamına geliyor. Ancak 
dördüncü çeyrekte bu etkinin tersine döndü�ü görülebilir. Mevcut dü�ük 
faiz ortamı yılın ikinci yarısında de�i�ken faizli kıymet itfaları olan 
bankaların riskini arttıracak. Bu nedenle bankanın marjlarını korumak 
amacıyla kredilere yönelmesi daha do�ru bir strateji olacak. Halkbank’ın 
brüt takipteki alacak stoku neredeyse de�i�mezken kredi ve kar�ılıklardaki 
büyüme bankanın varlık kalitesindeki iyile�menin ikinci çeyrekte de devam 
etti�ini gösteriyor. Halkbank’ın sorunlu krediler oranı ikinci çeyrek sonunda 
40 baz puan iyile�me ile %4,2 düzeyine gerileyerek sektörle paralel bir 
resim çizdi. Krediler için ayrılan kar�ılık giderlerinde de iyile�me var. 
Bankanın kar�ılıklarını toplam kredilere oranladı�ımızda 30 baz puanlık bir 
iyile�me söz konusu. Bankanın ücret ve komisyon gelirleri kredilerde 
büyümeyle birlikte artarken 25 milyon TL düzeyindeki temettü gelirleri 
karlılı�ı destekledi. Di�er faaliyet giderlerinde çeyrek bazında %7 artı� 
beklentimizin bir miktar üzerindeydi. Yeni �ube açılı�ları ve kurum 
mevduatına ili�kin promosyon giderleri bu artı�ın nedenleri olarak 
görülüyor. Sonuç olarak, Halkbank’a ili�kin tahminlerimizde herhangi bir 
de�i�ikli�e gitmiyoruz. Yılsonu kar tahminimiz 1.891 milyon TL düzeyinde. 
2010 tahminlerimize göre 8,3x F/K ve 2,1x PD/DD çarpanlarıyla i�lem 
gören Halkbank hisseleri için önerimiz 15,70 TL hedef fiyat ile AL yönünde. 

HALKB TI AL 25% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanı� 12.60 15.70
PD, mn 15,750 19,626
HAO PD, mn 3,938 4,907
(x) 2010T 2011T
F/K 8.33 7.73
PD/DD 2.07 1.72
PD/Mevduat 0.30 0.25
(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 31.1 30.9
End.Gör.Perf. % -3.3 -5.8

Halkbank bsengonul@isyatirim.com.tr

kdoganay@isyatirim.com.tr
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�irket Haberleri 

Ertelenmi� vergi geliri ile dü�en faiz giderleri net karda iyile�me 
sa�ladı 
Otokar 2Ç10’de geçen yılın aynı dönemindeki ve bu yılın ilk çeyre�indeki 
zarar rakamlarına kıyasla 3.7 milyon TL net rakamı elde etti. Beklentilerin 
üzerinde gelen 2Ç10 net karı 2010 ilk yarı net zarar rakamını 2.7 milyon 
TL’e ta�ıdı. Net kardaki büyüme operasyonel performansdaki iyile�meden 
ziyade, 5.9 milyon TL tutarındaki vergi geliri ve azalan faiz giderleri 
neticesinde gerileyen finanman giderlerinden kaynaklanmaktadır. Aslına 
bakılırsa, 2Ç10’de yıllık ve çeyrek bazdaki ciro büyümesinin karlılı�a 
etkileyci bir �ekilde yansımadı�ını görüyoruz. Otokar yılın ikinci çeyre�inde 
yurtiçi savunma araçları ve ticari araçları segmentlerindeki ciro artı�ı 
sayesinde, toplam satı� gelirlerini yıllık bazda %34 arttırarak 111 milyon 
TL’e yükseltti. Ürün segmenti bazında savunma sanayi hem adet bazında 
hem ciro bazında geçen yılın aynı dönemine kıyasla en fazla artan 
segment oldu. Bunun neticesinde, savunma sanayinin cirodaki payı 
2Ç09’deki %10’dan 2Ç10’de %18’e yükseldi. Daha yüksek marjlı savunma 
sanayinin payının artmasına ra�men, �irketin FVAÖK marjı geçen yılın aynı 
dönemine göre 2.7 yüzde puan gerileyerek %3’e dü�tü. Otokar’ın karlılıktan 
feragat ederek yurtiçi ticari araç pazarındaki yüksek rekabete katılamasının 
bu gerilemeye neden olabilece�ini dü�ünüyoruz. Bunun neticesinde 
Otokar, 2Ç10 3 milyon TL FVAÖK elde etti. Hisse için 18.80 TL hedef 
fiyatımızla TUT önerisi vermeye devam ediyoruz. Hisse 2010T 8.9x Firma 
De�eri/FVAÖK çarpanıyla, yurtiçi emsallerine göre primli i�lem görüyor. 
Önümüzdeki dönemde yurtiçi veya yurtdı�ı savunma sanayi ihalelerinin 
alınması hisse performansı üzerinde olumlu olabilir.  

OTKAR TI TUT 17% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanı� 16.00 18.79
PD, mn 384 451
HAO PD, mn 108 126
(x) 2010T 2011T
F/K 13.38 8.43
PD/DD 2.29 1.90
FD/FAVÖK 8.94 7.07
(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 0.4 1.2
End.Gör.Perf. % -9.9 -6.0

Otokar                        esuner@isyatirim.com.tr

 

Otkar (TLmn) 2Ç10 2Ç09 De�. 1Ç10 De�. 1Y10 1Y09 De�.

Ciro 111 83 34% 81 37% 193 201 -4%

Brüt Kar 13.4% 20.2% -6.8pp 15.8% -2.4pp 14.2% 31.7% -17.5pp

Faaliyet Karı (0.5) 2 n.m. (2) -81% (3) 26 n.m.

Faaliyet Kar Marjı -0.4% 2.4% -2.9pp -3.0% 2.6pp -1.7% 13.0% -14.7pp

FVAÖK 3 5 -30% 1 n.m. 4 31 -86%

FVAÖK Marjı 3.0% 5.7% -2.7pp 1.5% 1.5pp 2.2% 15.5% -13.3pp

Finansman Gideri (net) (3) (7) -63% (5) -43% (7) (16) n.m.

Net Kar 4 (3) n.m. (6) n.m. (3) 12 n.m.

Net Kar Marjı 3.3% -3.4% 6.7pp -7.9% n.m. -1.4% 5.8% -7.3pp
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�irket Haberleri 

Yalın DSL’nin aylık ücreti 8,13TL olacak. 
Sabit hat aboneli�ine gerek olmadan internet hizmeti alınmasını sa�layan 
“Yalın DSL”’nin aylık ücreti 8,13TL olarak belirlendi (vergiler dahil toplam 
ücret 10,8TL). Bu karara kar�ılık Türk Telekom, belirlenen ücretin toplam 
maliyetin altında kalması nedeniyle uygulamaya kar�ı dava açabilece�ini 
açıkladı. Türk Telekom’un Hesaplı ve Standart hat tarifelerindeki sabit ücret 
sırasıyla 12,3TL ve 16,3TL. ISS’lerin de 10,8TL’nin üzerine bir marj 
koyarak bu hizmeti satması gerekti�i dü�ünülürse, �SS’lerin de yalın DSL 
ücretinden �imdilik çok memnun olmayacaklarını söyleyebiliriz. Bu 
geli�meleri Türk Telekom açısından nötr olarak de�erlendiriyoruz. 

TTKOM TI TUT 10% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanı� 5.65 6.20
PD, mn 19,775 21,700
HAO PD, mn 2,966 3,255
(x) 2010T 2011T
F/K 9.53 9.19
PD/DD 3.58 3.39
FD/FAVÖK 5.33 4.99
(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 10.1 12.1
End.Gör.Perf. % 1.0 17.6

Türk Telekom ihomris@isyatirim.com.tr
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0.8 Mil TL Gunluk Hacim
FRN Kuponlu Kuponsuz Bono
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01/12*

Gosterge Hacim: 81.8mil TL

Döviz Piyasası Verileri
29/07/2010 �tibari ile Kapanı� Günlük Yıliçi
Dolar 1.5133 -0.07 -0.94
Euro 1.9793 -0.69 8.47
Euro/Dolar 1.3079 0.63 -7.62
Sepet 1.7463 -0.42 -5.42
Kaynak: Bloomberg

De�i�im (%)

Para Birimleri: Türkiye: TRY, Çek Cum.: CZK, Macaristan:HUF, 
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON,  Rusya:RUB, 
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Çin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP, 
Brezilya:BRL 

TRY

CZK

HUF

KZT

PLN

RON

RUB

UAH

ZAR
CNY

INR

ARP

BRL-0.6%

-0.4%

-0.2%

0.0%

0.2%

0.4%

0.6%

0.8%

Dolara Kar�ı Günlük Performans(%)

Döviz Piyasası 

• Döviz piyasaları Per�embe günü yatay açıldı. USD/TL güne 1,51’in 
üzerinde ba�ladı ancak sabah saatlerinde EUR/USD paritesindeki 
yükseli�le bu seviyenin altına geriledi. ABD açılı�ı sonrası USD/TL günü 
1,5098 seviyesinde tamamladı. USD/TL günboyu 1,5080-1,5149 
bandında i�lem gördü. TL günü Çar�amba Türkiye kapanı�ına göre 
USD kar�ısında %0,14 de�er kazancı, EUR kar�ısında %0,31 ve sepet 
kar�ısında %0,12 de�er kaybı ile tamamladı. Merkez Bankasının döviz 
kar�ılık oranlarını yükseltme kararı TL sepet üzerinde sınırlı etki yarattı.  

• ABD borsalarının kapanı�ta eksiye dönmesi ve azalan risk i�tahı ile 
TL’nin güne de�er kaybı ile ba�ladı�ını görüyoruz. EUR/USD 
paritesinde önemli bir de�i�iklik görülmezken USD’nin önemli para 
birimleri kar�ısında de�er kaybetti�i görülüyor. Son dönemde USD/TL 
1,51 seviyesini kırmayı bir kaç kez denedi ancak ba�aramadı. TL sepet 
de 1,74 seviyesinin altına gerilemekte zorlanıyor. Bugün açıklanacak 
ABD 2Ç GSYH verisi piyasalar tarafından dikkatle takip edilecek. Kısa 
vadede TL özelinde önemli bir hareket ya�anmayaca�ı yönündeki 
görü�ümüzü koruyoruz. USD/TL’nin gün içinde 1,5050-1,5250 bandında 
i�lem görmesini bekliyoruz.  

Tahvil ve Bono Piyasası 

• Dün tahvil ve bono piyasasında yurtdı�ı kaynaklı fon satı�ları gözlendi. 
Orta vadeli kıymetlerin getirilerinde yakla�ık 10-15 baz puanlık bir artı� 
gerçekle�ti. Gösterge kıymet günü %8,31’den bir önceki günkü 
kapanı�a göre 11 bp yukarıda kapattı. Uzun vadeli kıymetlerde ise 
de�er kayıplarının daha sınırlı oldu�unu gördük.  

• Hazine bugün A�ustos-Ekim ayı iç borçlanma stratejisini yayınlayacak. 
A�ustos ayı iç borçlanma takviminde bir de�i�iklik beklemiyoruz. 

• Gösterge kıymette bu sabah geçen kotasyonlar %8,32 ile yatay 
seviyelerde bulunuyor.  

Eurotahvil Piyasası 

• Amerikan hisse sendi endekslerinde Çar�amba ya�an kar satı�lardan 
fazla etkilenmeden geli�mekte olan ülke eurotahvilleri yeni i�lem 
gününe pozitif alanda ba�ladı. Veri açısından yo�un olan günde 
Almanya’nın �stihdam verilerin beklentilerin dahilinde gelmesi ile birlikte 
Avrupa hisse sendi endekslerinde yükseli�ler gözlenmendi. Hemen 
ardından gelen Euro Bölgesi Sanayi ve Ekonomik Güven endekslerinin 
beklenenin hafif üzerinde gelmesi de piyasalarda alım hareketine 
destek verdi. Olumlu açıklanan makro ekonomik veriler ve piyasada 
artan risk i�tahı birincil piyasayı da hareketlendirdi.  

• Dü�ük faiz oranları fırsatını de�erlendirmek isteyen Türk Hazinesi de 
2021 vadeli %5,625 kuponlu kıymette tap yapaca�ını açıkladı. �hraca 
kısa sürede oldukça yüksek talep gelirken %5,25 getiri seviyesinden $1 
milyar daha kıymet ihraç edildi. �hraç haberi 2018-2025 arasındaki 
vadelere sınırlı da olsa satı� getirirken genel olarak Türk eurotahvilleri 
günü yataya yakın seviyelerden sonlandırmayı ba�ardı. Türkiye 2030 
vadeli gösterge kıymet 10c de�er kaybıyla $167,25-167,75 
seviyesinden günü sonlandırdı. 5 yıl vadeli $ CDS ise 2 baz puan 
daralarak 161/165 seviyesinden i�lem gördü. 

• ABD Hazinesi dün gerçekle�tirdi�i 7 yıl vadeli tahvil ihalesinde %2,394 
seviyesinden $29 milyar borçlandı. Talebin kar�ılanma oranı bir önceki 
ihraca kıyasla 3,01’den 2,78’e gerilerken son on ihracın ortalaması olan 
2,8’in de altında kaldı. Beklentilerden kötü geçen ihraca ek olarak hisse 
senetleri piyasasındaki karasız seyrin etkisinde ABD Hazine tahvil 
getirilerinde dü�ü� gözlemlendi. ABD 10 yıllık Hazine tahvil getirileri %
3,03’lerden %2,96 seviyesine kadar geriledi. 
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Burada yer alan bilgiler �� Yatırım Menkul De�erler A.�. tarafından bilgilendirme amacı ile hazırlanmı�tır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri 
yatırım danı�manlı�ı kapsamında de�ildir. Yatırım danı�manlı�ı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim �irketleri, mevduat kabul etmeyen 
bankalar ile mü�teri arasında imzalanacak yatırım danı�manlı�ı sözle�mesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 
yorum ve tavsiyede bulunanların ki�isel görü�lerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görü�ler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 
dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar do�urmayabilir. 

 Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve do�ru oldu�u garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin de�i�tirilebilir. Tüm veriler, �� 
Yatırım Menkul De�erler A.�. tarafından güvenilir oldu�una inanılan kaynaklardan alınmı�tır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya 
çıkabilecek hatalardan �� Yatırım Menkul De�erler A.�. sorumlu de�ildir. 

En Çok ��lem Görenler 

Hazine Bonoları
TRB180810T18 18/08/10 1 m 6 m 2,245 104 349 99.626 6.85 7.08 -1 -9 6.98 7.60 7.35 0.05 0.002 0.05
TRB080910T19 08/09/10 6 m 6 m 2,105 45 78 99.233 6.88 7.09 3 -2 7.79 7.79 7.39 0.11 0.003 0.11

Iskontolu Tahviller
TRT250412T11 25/04/12 21 m 21 m 4,901 638 3,439 87.038 8.56 8.31 12 12 8.16 8.47 8.31 1.67 0.058 1.32

TRT031110T10 03/11/10 3 m 22 m 16,332 131 379 98.071 7.40 7.60 8 8 7.50 8.23 7.89 0.25 0.014 0.25
TRT250112T14 25/01/12 18 m 21 m 11,715 82 462 88.732 8.52 8.35 16 17 8.15 9.87 8.83 1.43 0.045 1.17

Sabit Getirili Tahviller
TRT170615T16 17/06/15 4.9 y 5 y 2,936 41 196 105.000 8.72 8.91 9 21 8.70 9.78 9.24 3.82 0.003 4.04
TRT260912T15 26/09/12 2.2 y 5 y 5,646 21 47 111.000 8.33 8.50 13 9 8.37 9.95 9.13 1.81 0.000 2.09

TRT090113T13 09/01/13 2.5 y 3 y 12,360 18 26 104.000 8.19 8.44 7 -6 8.16 10.26 9.29 2.12 0.000 2.26

Konv.
PVBP 
* 100

3 ay 
Ort. 
(%)

Dur.Dü�ük 
(%)

Yüksek 
(%)

Son I�l. 
Goren 
Fiyat

Basit 
Oran 
(%)

Bile�. 
Oran 
(%)

Get 
Fark 1g 

(bp)

Get. 
Fark Hft 

(bp)

3 ay BantDola�ım. 
Miktar  
(M il TL)

Günlük 
Hacim 
(M il TL)

Haftalık 
Hacim     
(M il TL)

Enstruman �tfa Tarihi Vade
Orij. 

Vade

ÖNER�LER�M�Z 

Tahvil ve Bono Piyasası: 

• 03-Kasım-2010 (TUT): MB’nin 2011’in Mart  ayında faiz artı�larına 
ba�layaca�ı dü�üncesi ile vade sonuna kadar tutma amacaı ile kısa 
vadeli kıymetlerde alımlar öneriyoruz.  

• TÜFE Endeksli Kıymetler (TUT): Bu kıymetlerin nominal kıymetlere 
oranla getiri seviyeleri daralmı� olsa da sınırlı bir miktar daha 
daralabilece�ini dü�ünüyoruz.  

Eurotahvil Piyasası: 

• %7,50 14-Tem-2017 USD (TUT): Likiditesi artmı� olan bu kıymet 
benzer vadelere göre daha cazip getiri sunuyor. Bu nedenle bu 
kıymette alım öneriyoruz. 

• %7,50 7-Kasım-2019 USD (AL): Önümüzdeki dönemde USD bazlı 
eurotahviller arasında 2017 - 2021 vadeleri arasındaki kıymetlerin daha 
iyi bir performans sergileyece�ini dü�ünüyoruz. 


