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MSCI Tiirkiye endeksi emsallerini yenmeye gecen hafta da devam
etti. Euro Bolgesi’nde devam eden bor¢ krizi ve kiresel ekonomideki
yavaslamaya iliskin endiselere karsin ABD Merkez Bankasi Fed'’in faiz
oranlarini sabit tutarak diislik faiz ortaminin 2014 sonuna kadar devam
edecegine dair gegen hafta yaptigi agiklamalar piyasalar tarafindan
olumlu algilandi. Bu olumlu havanin etkisiyle IMKB 100 endeksi banka
ve holding hisseleri liderlerliginde TL bazinda haftalik %4 artarken,
yilbasindan bu yana %11 deger kazandi (dolar bazinda %19). Holding
hisseleri %6.7 deger kazanirken, banka hisseleri %5.6 artis kaydetti.
Gectigimiz hafta MSCI Turkiye endeksi de MSCI gelismekte olan (ilke
endeksi ve MSCI Dogu ve Orta Avrupa endekslerinden daha iyi bir
performans goésterdi. MSCI TUrkiye endeksi gegtigimiz hafta %7 deger
kazanirken, MSCI gelismekte olan Ulke endeksi %2 ve Dodu Avrupa
MSCI endeksi %5 ylkseldi.

Yurtigi takvime baktigimizda, yarin agiklanacak TCMB enflasyon raporu
ve Aralik ay1 Dis Ticaret Istatikleri ile Cuma giinii aciklanacak Ocak ay!
enflasyon rakamlari énemli veriler olarak gézimuze c¢arpiyor. Yurtdigi
tarafta ise, buglin yapilacak Avrupa Birligi liderler zirvesinde glindemi
bltce aciklarinin kontroll ile ilgili anlasma ve 2012’de yirUrlige girmesi
planlanan 500 milyar Euro tutarindaki kurtarma fonu olusturacak.
Ayrica, 1 Subat’ a kadar Yunanistan'in bor¢ yapilandirmasi ile ilgili
alinacak kararlar yatirmcilar tarafindan takip edilecek. Yunanistan'in
bitce ag¢iginin finansmani, devam eden goérismelerdeki temel
anlasmazlik konusu olmasi dikkat gekiyor. Ote yandan, Yunanistan'a
verilecek yardim karsiliginda bitge kontrolini AB'ye devretmesi
konusundaki talepler ve buna karsi Yunanistan'in tavri da ¢6zimi
gulclestiriyor.

Artan kiiresel risk istahi Merkez Bankas’nin (MB) parasal
kosullan gevsetebilmesi icin elverigli bir ortam olusturmaya
devam ederken ayni zamanda tahvil piyasasinda da faizlerin
yénunii asagi ¢cevirdi.

ABD merkez bankasinin (FED) politika faizini 2014’e kadar sifira yakin
seviyelerde tutacagini agiklamasi ve issizlik rakamlarina bagli olarak 3.
parasal gevseme planini devreye sokabilece@i sinyalleri Turkiye
tahvillerinde sert bir ralli yasanmasi sagladi. Kuresel bir parasal
gevseme senaryosu iyi durumdaki diger gelismekte olan para birimleri
gibi Tirk lirasini da otomatik olarak destekleyecektir.  Bdyle bir
durumda MB’nin politika belirlemesinde igsizlik ve blyime gibi
konularin 6n plana ¢ikacagini distnlyoruz. Bu ylzden TL nominal
getiri egrisinde yasanan asagi y6nli kaymalarn dogru ve anlamli
buluyoruz.

Kiresel risk istahindaki artisin énceki benzer dénemlere oranla bu sefer
daha kalici olacagi isaretlerini aliyoruz. ABD tarafinda baskanlik segimi
6ncesinde yukarida belirttigimiz gelismeler, Avrupa Merkez Bankasi’nin
Eurosystem’deki bankalara yuksek miktarda uzun vadeli likidite (LTRO)
saglayarak cesur hamleler yapmaya baglamasi ve Subat sonunda bir
LTRO ihalesi daha dlzenleyecek olmasi, Yunanistan’in borg
yapilanmasinda da anlasmaya variimasi halinde, risk istahinin bir stre
daha iyi seyretmesini saglayacak gibi gértindyor.

IMKB-100 4.5%
MSCI Dogu Avrupa 4.7%
Mscl GoU 2.2%
MSCI Turkiye 7.4%
En lyi 5 1HA
MSCI GOU Finansal 5.6%
MSCI GOU Donanim-Yaz. 5.2%
MSCI GOU GYO 5.1%
MSCI GOU Enerii 4.9%
MSCI GOU Sanayi 4.9%

MSCI Sektér Endeksleri En Kétii

En Kétiu 5 1HA
MSCI GOU Teknik ekip. 3.0%
MSCI GOU Perakende 3.1%
MSCI GOU Temel Tilketim 3.2%
MSCI GOU Dayanikii Tik. 3.6%
MSCI GOU Yari iletkenler 3.7%
IMBK-100 En lyi / En Kétii

En lyi 5 1HaftaA EnKotii5 1 HaftaA
ATAC 33% KPHOL -18%
NUGYO 26% SELGD -14%
ASLAN 24% INFO -14%
KENT 22% BURVA -12%
YKSGR 18% HDHOL -12%
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Yukarida belirttigimiz gelismeleri 2012 SGMK ' Strateji raporumuzda baz [ 11.50 . .

. L Verim Egrisi (Stopajli Kiymetler)
senaryomuza almis ve bu ylzden 2012 yilinda tahvil piyasasinin kayda Yillik Bilesik Faiz (%Kapanis)
deger getiri saglayacagini 6ngérmistik. Bizim icin sUrpriz olan ise risk | 11.00 A
istahindaki artisin bekledigimizden biraz daha énce gelmesi oldu.

Sayisal 6ngoériilere geldigimizde, ABD ve Avrupa’dan gelen Kkiresel 10:50
gevseme sinyalleriyle eli gic¢lenen Merkez Bankasi’'nin ek parasal 10.00 1
sikilastirma tutumundan yavas yavas uzaklasacagini disinuyoruz. Boyle

bir durum TL nominal getiri egrisinde normallesme olarak kendini 950 -
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27 Ocak Cuma glnu itibariyle 2-5 ve 2-10 yillik kiymetler arasindaki getiri 9.00

farki Ekim 2011 sonundan beri ilk defa pozitif hale geldi. Kiresel ve yerel g % % % g g g § % g
sartlari hesaba katarak bu vadelerde egrinin asag yonli kayarak 2ssgsEs8sggsss
dikeylesme (bull-steepener) hareketi yapacagini disindyoruz. ¢ T e e e s e a e«
Bull-steepener stratejileri kisa vadeli kiymetten uzun, uzun vadeli kiymette Parite TL
ise kisa (short-selling) pozisyonlari icermesi dolayisiyla nakit piyasada 1-3200 T s Ejropolar —e— sepet ] 568
gergeklestiriimesi imkansiza yakindir. Stratejiyi gergeklestirmek igin cross 1.3150 T T 3.66
currency swaplar (CCS) kullanilabilir. 2 yilik CCS kontratinda TL faizi 1-3100 T 1 364
tahsil eden (DV01=0,01) ve bunun karsiliginda 5 (DV01=-0,04)veya 10 1:3050 T 1 362
yillik (DV01=-0,06) CCS kontratinda TL faizi 6deyen karsilikli pozisyonlar 1-3000 T 1 360
Onerdigimiz steepener stratejisini replike etmektedir. Strateji nétr durasyon 1.2950 1
pozsiyonu alarak (uzun ve kisa pozisyonlarda esit durasyon riskleri almak 1.2900 T T 3%
kaydiyla) yapildig! takdirde getiri egrisinde asagi ve yukari yonli paralel 1.2850 T T 3%
kaymalardan kar/zarar durumu etkilenmeyecektir.  Ornegin, 2 yilik 1.2800 : : : : : 3.54
CCS'de 100 milyon liralik kisa pozisyona karsilik 5 yillik CCS'te 25 milyon & & &2 &5 5 &
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lira veya 10 yilik CCS’te 16,7 milyon liralik TL faizi 6deyen pozisyonlar
getiri egrisindeki paralel asadi ve yukar yonla kigik paralel kaymalara
kars! tepkisizdir (delta hedge). 460 -  Gelismekte Olan Piyasalar Tahvil

Endeksi (EMBI-Giin Sonu Kapanis)
Bu hafta, sali glini agiklanacak enflasyon raporu ve dis ticaret istatistikleri

piyasa igin 6nem arzediyor. 410
Takas fiyatlan yiiksek gelen enflasyon verilerinden sonra artan TUFE 360 4
endeksli kiymetler icin tavsiyemizi "al"dan "tut"a cekiyoruz. 2012
yilinin ilk  ceyreginde orta vadeli (2015-2016) TUFE endeksli

310 o

kiymetlerde cazip satis noktalarinin olusacagini disiniyoruz.

Ek parasal sikilagtirmaninn azalmasi, parasal sikilagtirma déneminde 260 A
saglam duran uzun vadeli kiymetin "géreceli" performansini

dustrebilir. Bu yizden 8 ve 10 yillik kiymetler icin verdigimiz oqg
tavsiyeyi (15.01.2020 ve 12.01.2022) "AL"dan "ARTIR" a indiriyoruz. 3141 3411 3741 31041 3/1/12

Tarih

ABD ve Avrupa’dan gelen kiiresel gevseme sinyalleriyle eli giiclenen
Merkez Bankasrnin ek parasal sikilastirma tutumundan yavas yavas
uzaklasiyor. Getiri egrisinde dikeylesme (bull-steepener) beklentimize
paralel 2-yillik g6sterge kiymette uzun pozisyon 6neriyoruz.

Kisa vadeli Hazine kiymetlerinin faizlerinin yiiksek seyretmesi ve
mevduatlara karsi vergi avantajlarini da hesaba katarak, kisa vadede
kalmak isteyen vyatirnmcilarin kisa vadeli hazine bonolarini
mevduatlara tercih etmeleri gerektigini dlisliniiyoruz.




Bilesik Faiz% Sepet
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Gosterge kiymetin bilesik faizi Sepet (esit agirhkh)

Eurotahvil tarafinda, kisa vadeli tahvil getirilerinin azalmasi
sebebiyle, TUT 6nerimizi SAT'a ¢eviriyoruz ve orta vadelere switch
Oneriyoruz.

FED'in faizleri 2014 sonuna kadar dislk tutacagini agiklamasi ve Gg¢iincl
bir parasal genislemenin sinyallerini vermesi piyasalarda etkisini olduk¢a
sert olarak gdsterdi. Artan risk istahina paralel, tim gelismekte olan llke
varliklarina girigler oldu ve yiksek kazanglar kaydedildi. Bundan nasibini
alan Turk eurotahvillerinde de 6zellikle kisa ve orta vadeli kiymetlerde
haftallk bazda kayda kazanglar go6zlendi. 2030 vadeli gosterge
eurotahvilinin  bilesik faizi haftalk bazda 23bp diserek %6,02
seviyesinden haftay! sonlandirirken, Tirkiye 5 yil vadeli USD CDS'i 25 bp
daralarak 273/275 bp seviyesinde islem goériyor.

Bu haftaya baktigimizda yeni bir ayin baslanmasiyla, bizi énemli ve veri
akisi agisinda yogun bir hafta bekliyor. Bugin baslayacak olan AB
Liderler zirvesi yakindan takip edilecek. Her ne kadar asil gindem
maddesi hikumetler arasi yeni anlasma ve bitce dengesi olarak
belirlenmis olsa da, ézellikle ¢éziilemeyen Yinanistan'in tahvil takasi ve
yeni yardim paketi konular zirveye agirhgini koyacak gibi gézukiyor.
Yunanistanin Garsamba giiniine kadar bir anlasmaya varmasi gerekiyor,
zira aksi takdirde Ulkenin iflas etme durumu olasi. Veri yayini agisindan,
ABD’de buglin yayinlacak olan kisisel gelir ve kisisel harcamalar, Sali
gln( yayinlanacak olan S&P/Case-Shiller konut verisi ve Carsamba giini
yayinlanacak ISM Imalat endeksi verisi 6énemli. Avrupa tarafinda ise
buglin yayinlanacak olan Euro bdlgesi sanayi ve servis glven
endesksleri, yarin yayinlanacak olan issizlik verileri ve 1-3 Subat arasi
agiklanacak olan Avrupa bélgesi PMI lan yakindan takip edilecek. Ihale
takvimi acgisindan ise bugiin gergeklesecek olan Italya’nin 4 Hazine
ihalesi, Garsamba gUni Almanya’nin gergeklestirecedi 10-yil vadeli
kiymet ihalesi ve Fransa’nin Persembe gini gergeklestirecegi 2018
vadeli kiymet ihalesi 6nemli.
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Onceki haftanin en fazla yukselen endeksi orman, kagit ve basim endeksi
%8.1’lik getiri performansiyla yiiksek getiri getirmeye devam etti. IMKB
performansinin en fazla altinda kalan endeksler ise sirasiyla gida, icecek,
kimya, petrol, plastik ve metal esya ana endeksleri oldugu gérallyor.

Gecen hafta oldugu gibi, MSCI Tiirkiye endeksi emsallerine kiyasla
daha fazla getiri getirmeye devam etti. MSCI Turkiye endeksi yeni yilin
baslangicinda gésterdigi olumsuz performansla, hem MSCI gelismekte
olan Ulke endekslerinin hem de MSCI Dogu ve Orta Avrupa endekslerinin
altinda bir performans sergilemisti Yilin 2. haftasinda itibaren baslayan
yUkselme trendi, FED’in faizleri 2014 sonuna kadar disik tutacag! haberi
ile gectigimiz hafta MSCI Turkiye endeksi MSCI gelismekte olan Ulke
endeksi ve MSCI Dogu ve Orta Avrupa endekslerinden daha iyi bir
performans goésterdi. MSCI Turkiye endeksi gegtigimiz hafta %7 deger
kazanirken, MSCI gelismekte olan Ulke endeksi %2 ve Dogu Avrupa
MSCI endeksi %5 ylkseldi.

IMKB’deki yabanci payl sene basindan itibaren artisini devam
ettiriyor. Sene basinda %62,02 toplam yabanci payl gegtidimiz hafta
kapanisiyla beraber %62,70 seviyesi ¢ikti.
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En Cok / En Az Onerilenler Listesi

Sirket AOF (TL) Hedef Fiyat Sermaye PiyasaDeg. Hedef PD Potansiyel

27/01/12 (TL) (000TL) (mnTL) (mnTL)

(%)

ARCLK 7.50 9.33 675,728 5,095 6,302
BIZIM 21.65 30.20 40,000 868 1,208 39 12
i‘:’ HALKB 11.67 14.60 1,250,000 14,813 18,252 23 20
%’ TAVHL 7.98 10.20 363,281 2,906 3,706 28 13
2 |TTRAK 36.64 40.20 53,369 1,964 2,145 9 13
:_3 TKFEN 6.04 9.91 370,000 2,250 3,665 63 14
& |TuPrs 38.96 52.38 250,419 9,716 13,117 35 14
&
Agirhklandiriimig Ort. Getiri Potansiyeli 31 100
y g AOF (TL) Hedef Fiyat Sermaye PiyasaDeg. Hedef PD Potansiyel | Agirlik
53 27/01/12 (TL) (000 TL) (mnTL) (mnTL) (%) (%)
5 | AKBNK 6.93 6.48 4,000,000 27,600 25,925 -6 50
EREGL 3.79 4.07 2,150,000 8,127 8,750 8 50
100
*En ¢ok énerilenler listesi (+) olmasi durumunda, en az LA A L e ET
énerilenler listesi ise (-) olmasi durumunda Is Yatirim hisse En gok Snerilenler -0.80%
senedi dneri listesine getiri saglamaktadir. En az 6nerilenler 1.62%




F/K
2011 2012

FD/FAVOK

1Ay Yilici

1 Yl Getiri
% CD

2011 2012 Getiri% Getiri% S

Brezilya 11.5 10.4 10.8 -7.6 145
Sili 18.0 15.8 11.6 10.4 0.9 1.2 -11.3 115
Cin 12.7 10.5 8.2 7.0 4.7 5.4 -11.8 147
Cek Cum. 15.8 10.3 6.6 6.1 6.8 6.2 -17.9 143
Macaristan 9.9 9.5 5.7 5.5 11.2 13.6 -17.0 577
Hindistan 18.6 16.4 10.5 9.1 8.7 11.6 -6.4 n.a
Israil 12.0 10.7 9.2 8.0 1.9 4.7 -17.2 193
Meksika 18.6 16.1 9.8 8.6 0.3 0.3 0.8 143
Polonya 11.1 10.8 5.9 5.5 6.1 7.5 -11.3 239
Rusya 6.6 6.6 45 7.7 12.0 13.3 -16.6 219
G.Afrika 13.4 12.2 8.8 7.7 5.6 6.1 8.8 181
GOU Ort. 12.7 10.7 8.2 7.7 6.1 6.2 -11.3 164
Turkiye 12.2 10.7 7.8 71 9.1 11.9 -9.7
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Oneri Durumu P Deg ) K D/FAVOK
i Son 12 aylk*

AL 5.4 8.2
AEFES TUT 10,890 11,295 8,167 12,734 16.9% 31.3 12.4
AKBNK SAT 27,600 34,560 22,400 25,925 -6.1% 10.3 ad
AKCNS TUT 1,432 1,547 1,221 1,597 11.5% 17.7 9.8
AKENR AL 774 1,462 635 1,405 81.4% ad 17.6
AKFEN AL 1,158 1,811 998 1,964 69.6% ad ad
AKGRT TUT 490 734 349 470 -4.0% 249 ad
AKSA ONERIMIZ Y OK 849 1,051 633 7.3 5.6
AKSEN AL 1,865 2,991 1,455 2,640 415% ad 145
ALARK AL 688 840 606 983 42.8% 6.9 4.0
ALBRK TUT 879 1,401 765 1,254 42.7% 5.8 ad
ALTIN TUT 922 938 422 849 -7.9% 119 35.7
ANACM AL 1,021 1,420 886 1,360 331% 7.2 5.4
ANELE AL 212 306 188 390 83.8% 164 10.4
ANHYT AL 1,014 1,437 798 1,284 26.6% 15.6 ad
ANSGR TUT 430 700 350 560 302% 11.2 ad
ARCLK AL 5,095 5,838 3,730 6,302 23.7% 9.9 7.9
ASYAB TUT 1,512 2,880 1,386 1,840 21.7% 6.2 ad
AYGAZ AL 2,706 3,495 2,364 3,567 31.8% 7.6 9.3
BANVT AL 313 518 266 403 28.8% ad 13.1
BIMAS TUT 8,691 8,804 6,983 9,040 4.0% 30.0 20.5
BIZIM AL 868 1,296 728 1,208 39.1% 33.0 15.0
BOLUC SAT 202 278 180 203 0.5% 9.9 6.4
BRISA SAT 1,109 1,622 830 922 -16.9% 16.1 9.6
CCOLA TUT 5,774 6,537 4,299 6,740 16.7% ad 15.4
CIMSA AL 1,162 1,425 951 1,727 48.7% 9.4 6.7
CLEBI AL 452 707 409 753 66.7% 19.4 6.3
DOAS AL 774 1,382 625 1,540 98.9% 6.0 4.6
DOCO AL 667 799 558 881 32.0% 15.8 3.9
DOHOL ONERIMIZ YOK 1,495 3,136 1,225 ad ad
EKGYO TUT 5,350 7,725 4,700 6,749 26.1% 14.9 ad
ENKALI AL 12,100 14,700 9,150 15,840 30.9% 153 9.0
EREGL SAT 8,127 10,642 6,407 8,750 77% 8.4 5.9
FROTO SAT 5,615 6,281 3,649 6,265 11.6% 8.0 5.8
GARAN AL 27,636 34,356 23,268 34,118 23.5% 8.6 ad
GUBRF AL 944 1,424 831 1,900 101.3% 18.1 2.6
HALKB AL 14,813 16,938 11,575 18,252 23.2% 79 ad
HURGZ AL 513 1,242 370 662 29.0% ad 10.5
ISCTR ONERIMIZ YOK 17,145 24,660 14,445 71 ad
ISFIN AL 393 519 308 564 43.4% 7.0 ad
ISGYO AL 666 1,062 594 856 28.5% 1241 ad
KAREL TUT 136 153 109 157 15.5% 7.4 6.1
KCHOL TUT 16,375 19,852 12,704 19,220 17.4% 8.3 ad
KOZAL TUT 4,743 4,743 2,753 5,128 8.1% 13.3 9.1
KRDMD GOZDEN GEGIRILIYOR 487 607 433 4.3 3.7
MARTI AL 64 116 57 137 115.4% ad 145
MGROS AL 2,421 6,373 2,021 4,094 69.1% ad 10.4
MRDIN TUT 686 889 631 801 16.8% 8.2 6.9
MRGYO AL 69 132 62 114 64.5% ad ad
OTKAR TUT 636 1,025 522 745 17.2% 14.1 10.9
PETKM AL 2,080 2,750 1,820 3,006 44.5% 117 8.8
PETUN AL 265 359 231 360 35.6% 7.3 7.9
PINSU TUT 44 78 40 52 17.7% ad 20.9
PNSUT AL 764 780 542 883 155% 115 10.6
RYSAS AL 90 235 77 143 58.5% ad 5.4
SAHOL AL 13,303 16,772 10,610 15,800 18.8% 6.6 ad
SASA AL 279 519 238 505 80.8% 4.9 3.5
SELEC AL 1,000 1,702 782 1,240 24.0% 6.5 5.3
SISE AL 4,732 5,445 2,997 6,196 309% 74 4.2
SNGYO TUT 666 1,115 570 972 459% 3.8 ad
SODA AL 833 882 556 1,207 448% 5.3 4.4
TATKS AL 301 556 245 354 17.6% ad 13.7
TAVHL AL 2,906 3,146 2,267 3,706 27.5% 25.8 8.4
TCELL AL 20,328 23,210 16,192 24,640 21.2% 16.7 6.4
TEBNK SAT 3,439 4,894 2,002 4,485 30.4% 12.8 ad




THYAO
TKFEN
TOASO
TRCAS
TRGYO
TRKCM
TSKB
TTKOM
TTRAK
TUPRS
ULKER
UNYEC

s Yatirm Hisse Takip Listesi

AL 2,796 5,280
AL 2,250 2,590
AL 3,700 4,500
AL 560 992
AL 961 1,622
AL 1,592 2,322
AL 1,640 2,156
SAT 27,720 32,830
AL 1,964 2,087
AL 9,716 13,147
TUT 1,424 1,644
AL 478 657

irket Oneri Durumu Plyasa Degerli mn
Cari Maks. 12 Ay Min. 12 Ay

2,412
1,691
2,700
461
871
1,418
1,368
22,330
1,297
7,538
1,289
437

62.9%
46.6%
76.7%
60.2%
61.1%
22.9%
-9.1%

9.2%
35.0%

8.3%
30.9%

IK

D/FAV OK

Son 12 aylk**

ad
9.8
8.0
ad
ad
6.8
7.6
13.6
6.6
9.9
2.0
8.7

12.6
ad
6.0
ad
ad
3.9
ad
6.9
5.4
4.4
ad
5.8

**F/K ve FD/FAVOK oranlari agiklanan son 12 aylk mali tablo rakamlarina gére hesaplanmigtir.

a.d.: Anlamsiz Deger (Zararda olan sirketler ve 40'tan blly ik degere sahip olan sirketler “a.d” olarak gésterilmistir.)

Yurtici Ajanda

31/1/2012

2/2/2012

3/2/2012

30/1/2012

31/1/2012

Dis Ticaret Istatistikleri-Aralik 2011 (is Yatinm beklentisi: 7,4 milyar dolar, Piyasa medyan beklentisi: 8,5

milyar dolar)

TCMB Enflasyon Raporu (Basin toplantisiyla istanbul&#8217da aciklanacak)

GARAN 4C11 mali tablo agiklamasi (is Yatirm net kar beklentisi: 781 mn TL, piyasa beklentisi: 760 mn TL)

TUFE ve UFE - Ocak 2012

ALM:Tuketici Fiyat Endeksi (MoM) Saat:
ALM:Tuketici Fiyat Endeksi (YoY) Saat:

ALM:CPI - EU Harmonised (MoM) Saat:
ALM:CPI - EU Harmonised (YoY) Saat:

AVR:Euro Bélgesi Sanayi Gliven Endeksi Saat:12:00
AVR:Euro Bélgesi Servis Sektoéri Glven Endeksi Saat:12:00

BRZ:FGV Enflasyonu IGP-M (mom) Saat:12:00
ABD:Kisisel Gelir Saat:15:30

ABD:Kisisel Harcamalar Saat:15:30
ABD:PCE Deflator (YoY) Saat:15:30
ABD:Cekirdek PCE (MoM) Saat:15:30
ABD:Cekirdek PCE (YoY) Saat:15:30
ABD:Dallas FED Imalat Aktivitesi Saat:17:30
BRZ:Ticaret Dengesi (FOB) - Haftallk Saat:19:00
JPN:is/Baswuru Orani Saat:01:30
JPN:issizlik Orani Saat:01:30

JPN:Sanayi Uretimi  (MoM) Saat:01:50
JPN:Endiistriyel Uretim (YoY%) Saat:01:50
ING:GFK Tiiketici Giiveni Arastirmasi Saat:02:01
JPN:Ara¢ Uretimi YoY Saat:06:00

JPN:Konut Baglangiglari YoY Saat:07:00
FRN:Uretici Fiyatlari (MoM) Saat:09:45
FRN:Uretici Fiyatlar (YoY) Saat:09:45
FRN:TUketici Harcamalari (MoM) Saat:09:45
FRN:TUketici Harcamalari (YoY) Saat:09:45
ALM:ssizlikteki Degisim (000's) Saat:10:55
ALM:issizlik Orani (s.a) Saat:10:55

ING:Net Tiiketici Kredileri Saat:11:30
ING:Mortgage Onaylari Saat:11:30

ING:M4 Para Arzi (MoM) Saat:11:30
ING:M4 Para Arzi (YoY) Saat:11:30
AVR:Euro Bélgesi Issizlik Orani Saat:12:00
BRZ:Sanayi Uretimi MoM (sa) Saat:13:00
BRZ:Sanayi Uretimi (YoY) Saat:13:00
BRZ:Net Borg % GDP Saat:14:30
BRZ:Nominal Butce Dengesi Saat:14:30
ABD:Isgiicii Maliyet Endeksi Saat:15:30
ABD:NAPM Milwaukee Endeksi Saat:17:00

Tahm.

Onc.
0,7%
2,1%
0,7%
2,3%

-71

-2.1

-0,12%

0,1%
0,1%
2,5%
0,1%
1,7%

-3

0.69
4,5%
-2,7%
-4,2%

4,5%
-0,3%
0,4%
5,6%
-0,1%
-2,1%
-22K
6,8%
0,4B
52,9K
-0,6%
-2,6%
10,3%
0,3%
-2,5%
36,6%
-10,2B
0,3%
57.8



1/2/2012 GIN:PMI imalat Endeksi Saat:03:00 49.6 50.3
JPN:isci Nakit Gelirleri YoY Saat:03:30 -1,0%
JPN:Arac Satislar (YoY) Saat:07:00 23,5%

ALM:PMI imalat Endeksi Saat:10:55
AVR:PMl imalat Endeksi Saat:11:00

ING:PMI imalat Endeksi Saat:11:30 49.6
AVR:Euro Bolgesi CPl Tahmini Saat:12:00 2,8%
BRZ:FGV IPC-S Tiiketici Fiyat Endeksi Saat:12:00
BRZ:PMI Imalat Endeksi Saat:14:00 491
ABD:MBA Mortgage Baswurulari  Saat:14:00
ABD:ADP isgiicii Degisimi Saat:15:15 325K
ABD:insaat Harcamalari MoM Saat:17:00 1,2%
ABD:ISMimalat Endeksi Saat:17:00 53.9
ABD:ISM Fiyat Endeksi Saat:17:00 47.5
BRZ:Ticaret Dengesi (FOB) - Haftallk Saat:19:00 $3817M
BRZ:ihracat - US$ million Saat:19:00 $22129M
BRZ:thalat - US$ million Saat:19:00 $18312M
JPN:Resmi Reserv Aktifleri Saat: $1295,8B
2/2/2012 ABD:Toplam Arag Satislari Saat:00:00 13,52M
ABD:ICSC Zincir Magaza Satiglar (yllik) Saat: 3,5%

JPN:Para Tabani (YoY) Saat:01:50
JPN:Japon Yabanci Tahvil Aimlan Saat:01:50

BRZ:FIPE Tlketici Fiyat Endeksi - Ayllk Saat:09:00 0,61%
ING:PMI insaat Endeksi Saat:11:30 53.2
ABD:Challenger isten Cikarma Oranlari YoY Saat:14:30 30,6%
ABD:Birim Isgiicii Maliyeti Saat:15:30 -2,5%
ABD:Tarimdisi Verimlilik Saat:15:30 2,3%

ABD:Haftalik issizlik Bagvurulari  Saat:15:30

ABD:Devam Eden Baswurular Saat:15:30
3/2/2012 AVR:PMI Bilesik Endeks Saat:11:00

AVR:PMI Servis Sektorii Endeksi Saat:11:00

ING:PMI Servis Sektdrii Endeksi Saat:11:30 54
ING:Resmi Reservler Saat:11:30 -$1943M
AVR:Euro Bélgesi Perakende Satiglar (MoM) Saat:12:00 -0,8%
AVR:Euro Bélgesi Perakende Satiglar (YoY) Saat:12:00 -2,5%
ABD:Tarimdisi istihdam Degisimi Saat:15:30 200K
ABD:imalat Sektorii istihdam Degisimi Saat:15:30 23K
ABD:issizlik Orani Saat:15:30 8,5%
ABD:ISMimalat Disi Bilesik Endeksi Saat:17:00 52.6
ABD:Fabrika Siparigleri Saat:17:00 1,8%

Burada yer alan bilgiler Is Yatinrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirrm bilgi,
yorum ve tavsiyelen yatirm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirim danl%manll I hizmeti; araci kurymlar, portfoy
ybnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyén bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligr s¢zlesmesi
gercevesinde sunulmaktadir. Burada yér alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorUglerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadj olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir."Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada, yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam_ve dogru oldugu garanti edilemez;_ icerik, haber veriimeksizin

degistirilebilir. Tum “veriler, Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan
gllg[lrg_stlr. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu
eqildir.
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