Haftalik Sirket Haberleri IS YATIRIM

AEFES Anadolu Efes TUT
Kapanis TRY: 25.20 YTL Hedef Fiyat TL/YUkselme Potansiyeli %: 28.25TL 12.11% Piyasa Degeri .mn(TL): 11,340
Analist: Esra Suner Telefon.:  +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr

Tarih:  30/01/2012

Ozilhan'in Bloomberg HT réportajindan énemli bagliklar

Bloomberg HT’ye konusan Anadolu Holding icra Kurulu Bagkani Tuncay Ozilhan, Grub’un gelecek yatirmlari icin Rusya ve
Ukrayna’'nin énemli bolgeler oldugunu sdyledi. Anadolu Efes ve Sab Miller'in bu bolgede 19 Ekim’de stratejik ortaklik kurduklarini
hatirlatmak isteriz. Anlasmaya gore, SABMiller'in Rusya ve Ukrayna operasyonlarina karsilik olarak, Anadolu Efes mevcut
ortaklarin ri¢chan haklarinin kisittanmasi yéntemi ile yapilacak olan bir sermaye artigi ile artan nihai sermayede %24 oranina
denk gelecek sekilde ihrag edilecek olan 142 milyon adet hisseyi SABMiller'a verecegi agiklanmisti. Ozilhan, stratejik ortaklik
isleminin bir ay iginde tamamlanmasini beklediklerini belirtti. Ayrica, SABMiller ile kurduklari bu ortakligin Dogu Avrupa’dan
Hindistan’a kadar genisleyebilecedini sdyledi. Grubun gelecek yatirimlari igin Bulgaristan, Romanya, Cek Cumbhuriyeti,
Macaristan ve Slovakya’nin radarlarinda oldugu, bunun yani sira Afrika’nin da grubun ilgi alaninda oldugunu ekledi. Son olarak,
enerji alaninda grubun 1.5 milyar Euro yatirim hedefledidi ve yakinda yeni agiklamalar yapilabilecegini sézlerine ekledi. Anadolu
Efes yonetiminin firsatlar ¢iktigi takdirde, operasyonlarinin oldugu Orta Asya ve Orta Dogu’da potansiyel satinalma ve
birlesmelere sicak baktigini dile getirdigini belirtmek isteriz. Bu anlamda hacim ve 6lgek artisi getirecek potansiyel satinalma ve
birlesmelerin Anadolu Efes’e deger katacagini diigiinliyoruz.

AKGRT Aksigorta TUT
Kapanig TRY: 1.66 YTL Hedef Fiyat TL/YUkselme Potansiyeli %: 1.54TL -7.47% Piyasa Degeri . mn(TL): 508
Analist:  Kutlug Doganay Telefon.:  +90 212 350 25 08 E-Mail: kdoganay@isyatirim.com.tr

Tarih:  30/01/2012

Aralik ay1 prim Gretimi beklentimizden bir miktar daha giigli oldu. Aksigorta Aralik ayinda toplam 127 milyon TL brit prim Uretimi
gerceklestirdi. Sirketin prim Gretimi dnceki aya gore %76 artarken 2011 yili toplam prim Uretimi de yillik %28 buyime ile 1.137
milyon TL oldu ve bizim tahminimizin yaklasik %2 Uzerinde gerceklesti. Hayat disi sigortacilik prim tretimi Aralik-Ocak
déneminde oto satislarindaki artis nedeniyle prim dretimi anlaminda yil igerisindeki en gui¢li dénem. Blylume yine motor
bransglarindan kaynaklandigi igin karlihda etkisi sinirli kalabilir.

CCOLA Coca-Colalgecek A.$ TUT
Kapanig TRY: 23.35YTL Hedef Fiyat TL/YUkselme Potansiyeli %: 26.70 TL 14.35% Piyasa Degeri .mn(TL): 5,940

Analist: Esra Suner Telefon.:  +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr
Tarih:  01/02/2012

CCI Tirkmenistan'da tgretim kapasitesini ikiye katladi

Hiirriyet gazetesinde yer alan habere gére, Coca-Cola igecek 25 milyon dolar yatirim ile Tiirkmenistan’daki (iretim kapasitesini iki
katina gikarttigini agikladi. Haberde yer alan bilgilere gére, CCi Tiirkmenistan’da yatinmlarini daha da arttirarak komsu tilkelere
ihracatini yilkseltmeyi hedefliyor. 2011 dokuz aylik verilere gére, Tiirkmenistan’in CCI'in toplam uluslararasi satis hacminde %5
paya sahip. Haberin CCOLA igin olumlu oldugunu disinuyoruz.

Tarih:  06/02/2012

CCI Irak’taki faaliyetlerini yeni bir satinalma ile genisletiyor.

2006 yilindan beri Kuzey Irak'ta faaliyetlerini siirdiiren Coca Cola Igecek (CCI), Al Waha for Soft Drinks, Mineral Water and
Juices LLC (Al Waha)'in %85 hissesini satin alarak faaliyetlerini giiney Irak’a da tagiyor. CCi, Giiney Irak’ta yatirrm yapmak
amagl Hollanda’da kurulan ve %100 istiraki olan Waha Beverages B.V. (WahaBev)'deki %23.60 hissesini nominal deger
Uzerinden 4,248 Avro’ya The Coca-Cola Company’nin %100 istiraki oldugu European Refreshments (ER)’e sattigini agikladi.
Buna ek olarak, WahaBev giliney Irak’ta mesrubat tretimi ve dagitimi yapan Al Waha sirketinin %85’ini 133.75 milyon dolar
fiyatla almak igin anlasma imzaladi. Séz konusu satin alma tutari, WahaBev'de yapilacak sermaye artirimina CCi ve ER’nin pay
oranlari dogrultusunda katiimiyla kargilanacag belirtildi. Islemin tamamlanmasinin ardindan CCi’nin Al Waha’daki dolayl payi
yaklasik %65 olacagi belirtiliyor. Al Waha, gliney Irak’ta, 2 siseleme ve 1 preform tesisine sahiptir. Sirket 2010 yilinda tahmini 55
milyon (nite kasa satis hacmiyle birlikte 116 milyon dolar ciro elde etmistir. Yapilan satinalmanin CCOLA hissesini olumlu
etkileyecegini distiniyoruz. Cogunlugu 30 yasin altinda olan toplam 32 milyon nifusu ile Irak, CClI igin ciddi blyime potansiyeli
sunuyor. Irak’ta alkolsiiz hazir icecek pazarinin 425 milyon Unite kasa, gazli icecek pazrainin ise 250 milyon Unite kasa oldugu
tahmin ediliyor. 2011 yilinda, Irak CCi2in toplam yurtdisi satis hacminde %11 paya sahiptir.
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DENIZ  Denizbank TUT
Kapanis TRY: 13.30 YTL Hedef Fiyat TL/YUkselme Potansiyeli %: 6.05TL -54.52% Piyasa Degeri .mn(TL): 9,524
Analist: Bulent Sengonll Telefon.:  +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  31/01/2012

Katarlilarin Denizbank'a ilgisi slrtyor. Katar Ulusal Bankasi Yonetim Kurulu Bagkani Yusuf Kemal, dogru fiyatin bulunmasi
halinde Denizbank'in satin alinmasi isleminin yil sonuna kadar gergeklesebilecegini sdyledi. Katar Ulusal Bankasi, ekim ayinda
Denizbank ile kontrol hissesi sahibi olunmasini amagladigini ve goriismelere bagladigini agiklamisti. Zaman gazetesinin haberine
gore satin alma isleminin 6 milyar dolara kadar ¢ikabilecedi beklenirken gerceklesirse Katar Bankasi'nin en biyuk satin alma
islemi olacak. Belirtilen fiyat bankanin piyasa degerinin yaklasik %19 lzerinde.

DOAS Dogus Otomotiv AL
Kapanig TRY: 4.22 YTL Hedef Fiyat TL/YUkselme Potansiyeli %: 7.00 TL 65.88% Piyasa Degeri .mn(TL): 928
Analist: Esra Suner Telefon.: +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr

Tarih:  30/01/2012
Volkswagen Tirkiye'de retimi ciddi olarak distnuyor.

Basina agiklamalarda bulunan Dogus Otomotiv Yénetim Kurulu Baskani Aclan Acar, Volkswagen’in Tirkiye'de Uretim igin
yatirimi ciddi olarak digtiindigunu belirtti. Acar VW’nin Tlrkiye’'de yatirim potansiyelini arastirdigi 6n raporun Mart’ta
yayinlanacagini ekledi. Acar, planlanan fabrikanin istenilen verimlilikte olmasi igin en az 250bin adet kapasitesinin olmasi
gerektigini sdyledi. Konuyla ilgili haberler basinda daha 6nce defalarca gikmisti. Dolayisiyla, haberi potansiyel olarak olumlu
olarak degerlendirmekle birlikte yorum yapmak igin erken oldugunu diistiniiyoruz.

DOCO DO&CO Restaurants&Ca AL
Kapanig TRY: 69.00 YTL Hedef Fiyat TL/YUkselme Potansiyeli %: 90.40 TL 31.01% Piyasa Degeri .mn(TL): 672

Analist: Esra Suner Telefon.:  +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr
Tarih:  30/01/2012

DO & CO’nun Avusturya Devlet Demiryollar’'na (OBB) ikram hizmeti verecek

Avusturya basininda, DO & CO’nun Avusturya Devlet Demiryollari’nin (OBB) uzun mesafeli yolcu trenlerine Nisan ayindan
itibaren premium ikram hizmeti verecegi yayinlandi. Kontrat siresinin 4 yil oldugu, 2 yilda uzatma opsiyonun oldugu belirtildi. DO
& CO’nun demiryolu ikram hizmetleri i¢in yeni bir marka yaratacagdi basinda yer aldi. Basinda gikan haberlerde giinde 160 tren,
yilda yaklasik 60 bin tren seyahati ile OBB’nin 8 milyon yemek ikram ettigi yer verildi. Avusturya basinina konusan DO & CO’nun
CEO’su Attila Dogudan 45 milyon potansiyel yolcu kapasitesi ile yemekli vagonlarda yolcularin 5 Euro ile 10 Euro arasinda
harcamalari olmasini bekledigini belirtti. Demiryolu ikram hizmetlerine olan talepteki dalgalanmalar nedeniyle OBB DO & CQO’ya
karli bicimde faaliyetlerini yurGtebilmesi igin 10 milyon Euro tesvik avansi verecek. OBB bir dnceki ikram sirketine yilda 16 milyon
Euro veriyordu. Béylelikle, OBB 6 yilda yaklasik 42 milyon Euro tasarruf saglayacak. DO & CO ydnetimi beklentilerini dile
getirmezken, kaba bir hesapla DO & CO bu is kolundan minimum 40 milyon Euro ciro elde edebilecegini hesapliyoruz. Bu rakam
sirketin 2011/2012 finansal donemi ciro beklentimizin %9’una tekabil ediyor. Ancak sirket, halihazirda mutfak kapasitesinin bu
talebi karsilayabilecek oldugunu ve 6énemli bir yatirnma gerek duymadiklarini belirtti. Demiryolu ikram is kolunun , DO & CO’nun
cirosuna ve kar marjlarina artan hacimle birlikte katkisindan dolayi olumlu oldugunu disuntyoruz. Bununla birlikte sirketin
havayollarina olan bagimlihdini azalttigi icin de ayrica olumlu etkisi olacagdini disintyoruz.

EKGYO Emlak Konut GYO TUT
Kapanigs TRY: 2.26 YTL Hedef Fiyat TL/YUkselme Potansiyeli %: 270 TL 19.45% Piyasa Degeri .mn(TL): 5,650
Analist: Burak Berki Telefon.:  +90 212 350 25 80 E-Mail: bberki@isyatirim.com.tr

Tarih:  31/01/2012

Varyap Meridian projesinde Emlak GYO gelirini yikseltti.

Varyap Varlibaslar tarafindan yapimina devam edilen Istanbul Atasehir Bati Bélgesi 1. Kisim 4. Bélge Varyap Meridian projesi
arsa satigi karsilidi gelir paylagimi isinde, satis toplam geliri 766 milyon liradan 885 milyon liraya, Emlak GYO’nun payi ise 338
milyon liradan 391 milyon liraya ylkseldi.
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GARAN Garanti Bankasi AL
Kapanis TRY: 6.88 YTL Hedef Fiyat TL/YUkselme Potansiyeli %: 8.12TL 18.07% Piyasa Degeri .mn(TL): 28,896
Analist: Bulent Sengondl Telefon.:  +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  02/02/2012

Garanti Bankasi 2011 yilinin son geyreginde 790,5 milyon TL solo net kar elde etti. Bankanin net kari bizim 781 milyon TL olan
tahminimiz ve ortalama piyasa beklentisi olan 782 milyon TL uyumlu gergeklesti. Ancak ortalama piyasa beklentisinin bu hafta
basindan 6nce 760 milyon TL diizeyinde oldugunu hatirlatalim.

Tarih:  03/02/2012

Garanti Bankasi yilin son geyreginde 791 milyon TL solo net kar elde etti. Net kar ¢geyrek bazinda %64 artti. Bankanin net kari
bizim beklentimizle ve ortalama piyasa beklentisiyle uyumlu gergeklesti. Bankanin 2011 solo net kari 2010 yilinin %2 gerisinde
kalirken yil icerisinde mevzuat tarafinda yapilan degisikliklerin neden oldugu 479 milyon TL gelir kaybi ve yine yil igerisinde aktif
satislari vs. gibi bir kereye mahsus elde edilen 254 milyon TL gelirler ile duzeltildiginde bankanin net kari aslinda %5 buytdu.
Ozet olarak, bankanin toplam net faiz gelirleri ve iicret komisyon gelirleri bllyiime ve marjlarin bekledigimizden daha iyi
gerceklesmesi nedeniyle tahminimizin %4 uzerinde gercgeklesirken kambiyo giderleri ve diger faaliyet giderleri de tahminimizi bir
miktar asarak net kari dengeledi. Net faiz gelirlerinin TUFE’ye endeksli menkul kiymet getirilerindeki artis nedeniyle zaten yiiksek
olacag biliniyordu ancak banka mevduat maliyetlerindeki artigi iyi yoneterek ve kredilerde de bir miktar tahminimizin Gzerinde
buylrken yukari yonde yeniden fiyatlamalarin da olumlu etkisiyle net faiz marjini beklentimizin 19 baz puan lzerine, %4,7
dizeyine tasidi. Banka sene basinda faaliyet giderlerinin 2011 yilinda %2 gibi artacagdini butgelemisti. Ancak bu tahminler
esnasinda TL'nin deger kaybi ve TUFE gergeklegsmenin oldukga altindaydi. Yilin son geyreginde mevsimsel olarak yiiksek olan
personel giderleri bu iki faktoriin de etkisiyle bitcenin Uzerine ¢ikti. Bankanin aktif kalitesi halen ¢ok iyi. Son geyrekte 201 milyon
TL yeni kredi takibe atilirken tahsilatlar son iki gceyrege gore oldukga gulgli gerceklesince net takipteki kredi artigi sadece 35
milyon TL oldu ve bankanin sorunlu kredi orani %1,8 diizeyinde sabit kaldi. Banka bu yeni olusan takipteki kredilerin ylksek
teminat yapisina sahip oldugunu ve 2012-13 déneminde tahsil edilebilecegini digtnuyor. Bu yilin ilk yarisinda da diger sorunlu
kredilerden tahsilatin iyi olacagi dngérultyor. Sonug olarak, bankanin net kari beklentilerle uyumlu. Kredi mevduat spredlerindeki
artis olumlu. Aktif kalitesi halen ¢ok iyi. Faaliyet giderlerindeki artigin iyi derecede iletisim saglanarak anlatildigini digtnuyoruz.
Garanti Bankasi hisseleri 2012 tahminlerimize gore 8,9x F/K ve 1,4x PD/DD c¢arpanlariyla islem gorirken gelismekte olan
Ulkelerde emsal bankalar ortalama 9,6x F/K ve 1,7x PD/DD c¢arpanlariyla islem goruyor.

GUBRF Gubre Fabrikalan AL
Kapanig TRY: 11.65YTL Hedef Fiyat TL/YUkselme Potansiyeli %: 22.75TL 95.29% Piyasa Degeri .mn(TL): 973
Analist:  Nur Karabacak Telefon.: +90 212 350 25 34 E-Mail: nkarabacak@isyatirim.com.tr

Tarih:  02/02/2012
Gulbretas GM Osman Balta sektérde %6 blyume bekliyor

Glbretas Genel Midirii Osman Balta sirketin Yarimca’da bulunan Uretim tesisine kapasite arttirrmi ve ayni zamanda verimlilik
artisi saglayacak 100 milyon dolar tutarinda yatirrm yapacaklarini sdyledi. Sirketin pazar payinin %30 seviyelerine ulastiginin
altini gizen Osman Balta gibre sektériinde 2012 yilinda %6’lik bir biyime beklediklerini sdyledi.

PETKM Petkim AL
Kapanigs TRY: 2.29 YTL Hedef Fiyat TL/YUkselme Potansiyeli %: 3.01TL 31.26% Piyasa Degeri .mn(TL): 2,290
Analist:  Aslh Ozata Kumbaraci Telefon.:  +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  03/02/2012

Petkim, liman kapasite artisi projesi icin CED olumlu belgesi aldidini duyurdu- Nétr.

Petkim, izmir Aliaga’da bulunan Petkim’in sahasi iginde yapiimasi planlanan liman kapasite artisi projesi icin CED olumlu belgesi
aldigini duyurdu. Haberin sirket hisseleri tizerinde bir etki yaratmasini beklemiyoruz.
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SNGYO Sinpas GYO TUT
Kapanis TRY: 1.22 YTL Hedef Fiyat TL/YUkselme Potansiyeli %: 1.62TL 32.79% Piyasa Degeri .mn(TL): 732
Analist:  Burak Berki Telefon.:  +90 212 350 25 80 E-Mail: bberki@isyatirim.com.tr

Tarih:  02/02/2012

Sinpas GYO Ankara'da yeni bir bina satin aldi

KAP’a yapilan aciklamaya gére Sinpas GYO Ankara, Cankaya’da 853 m2 arsa uzerinde bulunan 2.158 m2 igyeri niteligindeki
ekpertiz degeri 5.520.000 TL olan binayi 7.565.000 TL bedel ile nakit olarak satin aldi. Sézkonusu bina, sirketin Ankara
projelerinin yonetimi icin idari merkez olarak kullaniimak Uzere satin alindi.

TAVHL TAV Holding AL
Kapanig TRY: 8.80 YTL Hedef Fiyat TL/YUkselme Potansiyeli %: 10.20 TL 15.92% Piyasa Degeri .mn(TL): 3,197
Analist: llke Takimoglu Homris Telefon.:  +90 212 350 25 16 E-Mail: ihomris@isyatirim.com.tr

Tarih:  06/02/2012

Reuters tarafindan yayinlanan habere gére, TAV Havalimanlari Holding’in yaklasik %40 hissesi i¢in Fransiz Vinci ve Amerikall
Carlyle ve Katar Yatinim idaresinden olusan konsorsiyum en giiclii adaylar olarak duruyor. Cogunluk hissesi satilsa bile hisse igin
¢agrida bulunulmayabilir. Tepe, Akfen ve Sera sirketin %56,2sini kontrol ederken %40,3 oraninda hisse halka acik ve %3,5
oraninda hisse dider yatirrmcilarin elinde bulunuyor. Su an ki ydnetim kurulunde ise 3 Tepe Holding, 2 Akfen Holding, 2 TAV
Havalimanlari Holding (Sani Sener dahil) ve 2 bagimsiz tye bulunuyor.

TCELL  Turkcell AL
Kapanig TRY: 9.46 YTL Hedef Fiyat TL/YUkselme Potansiyeli %: 11.20 TL 18.39% Piyasa Degeri .mn(TL): 20,812
Analist: llke Takimoglu Homris Telefon.:  +90 212 350 25 16 E-Mail: ihomris@isyatirim.com.tr

Tarih:  02/02/2012

Astelit’in borglarinin vadesinin uzatilma karari alinamadi

Turkcell'in %55 ve System Capital Management'in ise %45 oraninda istiraki olan Euroasia'nin %100 istiraki olan Astelit'in,
Euroasia'ya 150 milyon ABD dolari tutarinda ve Turkcell’in %100 istiraki olan Financell'e ise 173 milyon ABD dolari tutarinda
kredi borglari bulunmaktadir. Turkcell Yonetim Kurulu krediler igin Astelit'e feragatnameler vererek 6deme vadelerini 1 Subat
2012 tarihine kadar uzatmistir. Ancak Turkcell Yonetim Kurulu 1 Subat 2012 tarihinde yapilan toplantida feragatnameleri
uzatmayarak borg 6demelerinin yeniden ertelenmesini onaylamamistir. Sonug olarak Astelit toplam 323 milyon ABD dolari
tutarindaki kredi borglarini vade tarihinde 6deyememis olup, kredi s6zlesmelerinden dodan yukumlultklerini yerine getirememistir.
Astelit'in Financell'e olan borg geri d6demelerini gerceklestirememesi sebebiyle, Financell bankalara olan tamami Turkcell
garantérligindeki borglarini geri 6deyemeyebilecektir ve Financell kredi anlasmalarindan dogan yikumluliklerini yerine
getiremeyebilecektir. Turkcell Yonetim Kurulu, Financell'e verilen garanti stiresinin kredi sd6zlesmelerinin yukidmlalUkleri
gergevesinde uzatilip uzatilmamasi konusunu degerlendirmeye devam etmektedir.

Tarih:  03/02/2012

Turkcell'in din sabah yaptigi aciklamaya gore, yonetim kurulu olarak Astelit’in Financell BV’ye olan yukumluliklerini yerine
getiremedigi ve verilen bor¢ garantérliginin devam etmeyecegini agiklamigti. Ancak, borsa kapanmadan az énce yaptigi diger
bir agiklamayla ise sabah verdigi kararin tersine Financell BV'ye, grup i¢i finansman saglamak amaciyla kullandigi kredilerden
dogan yukimliliklerini yerine getirebilmesi igin, 410.650.000 ABD Dolari'na kadar verdigi garantinin devam etmesine yoniinde
baska bir karar agikladi. Bunlarin haricinde din TeliaSonera tarafindan dizenlenen ve 4C11 sonuglarinin agiklandigr konferansta,
TeliaSonera yonetimi bu sene Turkcell’den ¢ift temettli 6demesini tahmin ettiklerini belirttiler. Olumlu

THYAO Tuark Hava Yollan AL
Kapanig TRY: 2.70 YTL Hedef Fiyat TL/YUkselme Potansiyeli %: 290TL 7.41%  Piyasa Degeri .mn(TL): 3,240
Analist: Efe Kalkandelen Telefon.:  +90 212 350 25 06 E-Mail: ekalkandelen@isyatirim.com.tr

Tarih:  01/02/2012
(THYAO, HF: 2.9TL, getiri potansiyeli: 23%, AL)
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Hollanda’da yayimlanan Nieuwsblad Transport dergisinde ¢ikan habere gére Tirk Havayollari Polonya LOT Havayollarini almak
icin teklif verdi. Polonya Hazine Bakanligi tarafindan da dogrulanan teklifin icerigi hakkinda bir bilgi verilmedi. Ayni haber
kaynagi, bizim de dnceden bahsettigimiz adinin verilmesini isteyen ikinci bir alicinin daha bulundugu ve aldiklari duyumlara goére
bu ikinci alicinin AirFrance/KLM olabilecegini sdyledi.

Ayrica Polonya hikimeti, LOT Havayollari 6zellestirmesinin bu sene sonuna kadar sonlandirilacagini belirtiyor.

TTKOM Tirk Telekom SAT
Kapanig TRY: 7.84 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 7.20 TL -8.16% Piyasa Degeri .mn(TL): 27,440
Analist: llke Takimoglu Homris Telefon.:  +90 212 350 25 16 E-Mail: ihomris@isyatirim.com.tr

Tarih:  31/01/2012

Katar Telekom, Oger Telekom’un elindeki Turk Telekom hisselerini almak i¢in gérigsmelere basladi.

Reuters’in haberine gore Katar Telekom, Oger Telekom’un elindeki Tirk Telekom hisselerini almak igin goériismelere basladi.
Sirketin kontrol hisselerindeki herhangi bir degisiklikte azinlik hisseleri igin gagdri olacaktir. Fiyatla ilgili herhangi bir dedikodu
olmamakla beraber, biz Turk Telekom’un azinlik hisselerini hisse basina 7,2 TL olarak degerlerken, bu fiyata kontrol primi
eklenmesini bekliyoruz.

VAKBN Vakifbank AL
Kapanig TRY: 3.10 YTL Hedef Fiyat TL/YUkselme Potansiyeli %: 3.86 TL 24.49% Piyasa Degeri .mn(TL): 7,750
Analist: Blent Sengoniil Telefon.:  +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  01/02/2012

Vakifbank, Taksim Otelcilik’'teki payinin satis strecini durdurdu. Vakifbank yonetimi, Taksim Otelcilik'teki %51 payinin satis
c¢alismalari uygun olmayan piyasa kosullari nedeniyle 6nimuzdeki donemlerde blok satis veya varlik satisi yontemleriyle yeniden
denenmesine karar verdi. Biz degerleme ve 2012 yili tahminlerimize bankanin Taksim Otelcilik’teki payinin satisiyla elde
edebilecegi olasi sermaye kazanglarini igermiyor. Ancak bu satis ile banka Basel II'ye gecis doneminde sermaye yeterlilik orani
acisindan bir rahatlama saglayabilirdi. Yine de tahminlerimize gére bankanin 2011 yil sonu sermaye yeterlilik orani %13,4
olurken 2012'de Basel II'nin etkisini 90 baz puan daralma olarak hesapliyoruz. Bu oran tahminlerimize gore 2012 yilinda da
BDDK'nin sube aginda genislemeye izin verdigi %12 sinirinin Gzerinde kalacak. Ancak satis surecinin iptal edilmesi sinirli da olsa
piyasada negatif algilanabilir.
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Tarih:  02/02/2012

Yap! Kredi 500 milyon dolar Eurobond ihra¢ ediyor. Yapi Kredi 5 yil vadeli toplamda 500 milyon dolara kadar Eurobond ihraci igin
yabanci araci kurumlara yetki verdigini agikladi. Banka faiz araligini %7-7,125 olarak duslinirken sabah haberlerine gore faiz %7
olarak belirlendi. Bankanin borglanma maliyeti 2011 ortalamasina gore ylksek ancak uzun vadeli finansman imkani acisindan
gelisme 6nemli.

Burada yer alan bilgiler Is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirm

Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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