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YONETIM KURULU
Ilhami Kog

Ertug Yildirimcan

Ufuk Umit Onbas1

Fatma Guliz Aykan
Aytag Saniye Mutluguller

Pervin Gurkan(*)

Baskan 26.03.2008- 25.03.2009
Baskan Vekili 26.03.2008- 25.03.2009
Uye 26.03.2008- 25.03.2009
Uye 26.03.2008- 25.03.2009
Uye 26.03.2008- 25.03.2009
Uye 27.03.2007- 26.03.2008

(*) 26.03.2008 Tarihli Gend Kurul’ da gérev sirdleri dolan Y énetim Kurulu Uyemizdir.

DENETIM KURULU
Serhat Girleyen

Mert Erdogmus

SIRKET YONETICILERI
Semih Ata Cinar

Lale Hazirlar

Gondl Alc

Esra Akgin

Murat Kollayan

Ilkay Kaynak(*)

Cemil Cimen(*)

26.03.2008- 25.03.2009

26.03.2008- 25.03.2009

Gend Mudur
Mali isler, Muhasebe ve Operasyon Birim Y oneticisi
Piyasalar Birim Y Oneticisi
M Usteri iliskileri ve Pazarlama Birim Y oneticisi
Irtibat Burosu Birim Y oneticisi

Tirev Araglar Birim Yonetici Yardimcisi

BolUmM Y 6netmeni

(*) 29.02.2008 tarihli 93 numaral1 Y 6netim Kurulu Karari ile atanan Sirket Y Oneticileridir.
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SERMAYENIN ORTAKLAR ARASINDAKI DAGILIMI
Sermayemizin, tuzd kisi olan ortaklarimiz arasindaki dagilim asagidaki gibidir.

SERMAYEDEKI PAYI

ORTAKLAR NOMINAL ORAN
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. 1.896.000 99,80
Milli Reasirans T.A.S. 1.000 0,05
Is Finansal Kiralama A.S. 1.000 0,05
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 1.000 0,05
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 1.000 0,05

1.900.000 100,00

Sirket, bir Is Yatirim Grubu Sirketi’ dir ve en blyik ortag: % 99,80 payla is Yatirim Menkul Degerler
A.S.dir.

FAALIYET KONUSU

Sirketimiz 1984 yihinda kurulmus olup, amaci Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hikimlerine uygun olarak  Sirket'in  ana sOzlesmesinde bdirtilen sermaye  piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sermaye Piyasasi Islemlerine Aracilik yetki belgeleri kapsaminda; Menkul kiymetlerin Alim Satimina

Aracilik, Halka Arz islemlerine Aracilik, Repo ve Ters Repo islemlerine Aracilik, Vaddi islem Ve

Opsiyon Borsalarinda Alim Satima Aracilik, Menkul Kiymet Kredisi, Odiing ve Agiga Satis Islemleri,

Mali Ortakliklara istirak, Yatirim Fonu Katilma belgderinin ikinci € satisina aracilik, Havale ve EFT

islemleri, hisse senetlerinin kaydilestirme islemleri, sermaye artirimu ve kar payr dagitimina iliskin
islemler yapilmaktadir.

Sirketimiz 2001 yilindan itibaren online yatinm aracihigi alamnda biylimeyi hedeflemis ve bu
dogrultuda yapmis oldugu yatirimlarla, sadece bilgi sorma hizmeti verebilen internet alt yapisim
buguin, hisse senetleri, vaddi islemler, yatirim fonlarinin alim satimi, sabit getirili menkul kiymet alim
satimi ve repo islemlerini yapabilir diizeye getirmistir. Halen vaddi islemlerin tamam ve hisse senedi
islemlerinin yaklasik % 60’1 internet altyapisi Uzerinden gergeklestirilmektedir.

MERKEZ DISI ORGUTLER

Sirket, Merkez sube disinda Mersin ve Diyarbakir sehirlerinde bulunan iki adet irtibat birosu ile
Gend Mudirlik is Kulderi Kule:3 Kat:3, 34330 4.Levent, Besiktas /istanbul

Mersin irtibat Birosu Yasat Is Ham Kat:5 No:103-108, 33070 Uray /Mersin

Diyarbakr irtibat Biirosu Ekinciler Cad. AZC Plaza Kat:6 N0:28, 21100 Ofis/ Diyarbakir

adreslerinde faaliyetlerini stirdirmektedir.
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Sirket, internet tabam 0Ozerinden blylme stratgisini benimsemis olup, pazarlama ve tamtim
calismalarim uygun illerde irtibat birolar agarak veya uygun mahallere Borsamatik adim verdigi
kiosklar yerlestirerek dogrudan pazarlama yontemiyle siirdirmeyi amaglamaktadir. Bu kapsamda
Mersin ve Diyarbakir Irtibat birolarimiza ilaveten Yonetim Kurulumuzun 15.04.2008 tarihli
toplantisinda Trabzon' da faaliyet gostermek (izere irtibat Blirosu agilmasina karar verilmis ve gerekli
iznin ainmasi icin 21.04.2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuruda bulunulmustur.
Sermaye Piyasasi Kurulu irtibat burosunun agilmasi igin 6nizni vermis agilis izni igin gerekli evraklar
da kurula gonderilmistir. Trabzon irtibat Burosuw’'nun Temmuz 2008’ de faaliyete gegirilebilecegi
tahmin edilmektedir.

PERSONEL YAPISI

Sirketimizin 31.03.2008 tarihi itibari ile calisan sayisi 23 kisidir. Calisanlarimizdan 17 kisi kadrolu, 6
kisi de sbzlesmelidir. Kadrolu persondimizin cretleri aylik ve pesin olarak 6denmektedir. Ayrica 4
maas ikramiye, 6zdl saglik sigortasi, bireysd emeklilik sigortasi, yemek, servis, evlenme, dogum, 6lum
yarcimlar: gibi sosyal haklar da saglanmaktadir. Sozlesmeli personeimizin ise Ucretleri, ayhik ve ay
sonunda 6denmekte olup ayrica yemek parasi 0denir. Calisanlarimizin haftalik calisma saatleri 40
saattir. Ortalama kidem yili; 7 yil 9 ay 29 gun’ diir.

FINANSMAN KAYNAKLARI VE RiSK YONETIM POLITIKALARI

Sirketimizin sermaye piyasas: faaliyetlerini yuritebilmesi icin ilgili mercilere vermesi gereken
teminatlar icin Bankalardan 4.351.552,55 YTL tutarinda teminat mektubu kredisi kullaniimaktadir.

Yonetim Kurulumuzca sirketimizin mali yapisim guclendirmek, likit degerlerini artirmak amaciyla
IMKB Takasbank Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin sermayesi igindeki 90,97’ lik payimizin ana
ortagimiza Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. ne devredilmesine karar verilmistir. Satis sonuclar: ikinci
ceyrekte finansal tablolarimiza yansiyacaktir.

Sirketimiz ve bagli oldugu Gruba bagli bankalar ve finansal kuruluglar, yatirim calismalarin faaliyet
gosterdikleri Ulkderin yasal duzenlemeeri ile tammlanan kredi simirlamalarina uygun olarak
yuritmektedir.

Sirketimiz faaliyetleri sirasinda bagli oldugu grubun risk yonetim politikalar1 paralelinde hareket
eimektedir. Bu dogrultuda mevzuatin gerektirdigi ic kontrol ve denetim fonksiyonlar: sirketimiz
tarafindan eksiksiz uygulanmaktadir.

Sirket, Menkul Kiymet Kredis ve Agiga Satis islemlerini Sermaye Piyasasinda tammlanmuis
sinirlamalar dogrultusunda yaritir ve mevzuatin zorunlu kildigi 6z kaynak oranlarim her giin sonu
itibariyle takip ederek, simrin atinda kalan misterilerine Gzkaynak tamamlama c¢agrisinda
bulunur.Vaddi islem ve Opsiyon sdzlesmderine iliskin misteri teminatlar da her glin sonu itibariyle
takip edilerek eksik kalan teminatlar icin misterilerimize tamamlama ¢agrisinda bulunulmaktadhr.

Sirket Musterilerinin Kredi ve Aciga Satis islemlerine iligkin limitleri, Baskanlhigim Y 6netim Kurulu
Baskaminin yaptig1 “Kredi Komitesi” tarafindan degerlendirilir. 100 bin YTL yi asan Limitler igin
Sirket Yonetim Kurulu karar verir. MUsterinin moralitesi, 6zkaynagi, is hacmi gz dniinde tutularak
stz konusu limitler artirilabilir veya azaltilabilir. Buna ilave olarak, karsilasilabilecek kredi riskini
asgari duzeye indirebilmek amaciyla toplam plasmamn oransal olarak onemli bir kismumi olusturan
borclu ve borclu gruplar: 6zl temerkiiz uygulamasi kapsaminda risk sinirlamasina tabi tutulmaktadir.
Ayrica tim misteri hesaplarindaki kredili isleme konu hisse senetlerinin toplam degerinin bir sirket
tarafindan ihrag edilen kism, sirketimizin 6zsermaye tutarinin %50 sini asmadigi kontrol edilmektedir.
Sirketimiz, belirli bir anda kullandirchg kredilerin toplam tutar1 ile misterileri velveya kendi
hesaplarina agiga sattiklart hisse senetlerinin degerinin toplam her faaliyet icin ayri hesaplanmak
Uzere Ozsermayemizin iki katini gegmemesine dikkat edilir. Bunun yaminda, bir misteriye 6zsermaye
tutarimizin %10’ unu asacak sekilde kredi verilmez. Kredi misterilerinin kredi degerlilikleri dizenli
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araliklarla izlenmekte, bu amaca yondik olarak 6zkaynak portfoylerini olusturan menkul kiymetlerin
yogunlasmasi ve likiditesi devamli kontrol edilmektedir.

Sirketin maruz kaldig1 piyasa riski grubumuzun verileri dogrultusunda faiz oram ve kur riski, piyasa
riskini olusturan en 6nemli unsurlar olarak ortaya gikmaktadir. Sirketimiz varliklarimn hemen hemen
tamam: Kredili Menkul Kiymet Islemlerinde kullandirldigindan sirketimiz icin faiz riski 6nemli
gortlmektedir. Ancak kullandirilan kredilerin faizleri her gin sonunda O/N repo islemlerine
baglandigindan bu riskimiz minimize edilmis bulunmaktadir. Ancak yilksden faiz oranlarinn
bulundugu bir konjonktirde Hisse Senedi Piyasasi Likiditesini kaybedeceginden teminatlarin nakde
cevrilerek kredinin tahsili glclesecektir. Ayrica az miktarda da olsa ozdlikle teminat olarak tutulan
Sabit Getirili Kiymetlerin degerlemesinde faiz riskimiz bulunmaktadir. Soz konusu Piyasa riski
Sirketimiz Piyasalar Mudurligince yakindan takip edilerek, gerekli olan tedbirler gerek menkul
kiymet ¢esidi, gerekse vade yapisi olarak gerekli dontisimler zamarinda yapilmaktadir

Fadliyetler sirasinda karsilagilabilecek operasyond riskler calisanlarin is tammlar: ve sirketin ic
denetim esadarimin siniflandiriimast ve calisanlarin her zaman faydalanabilecekleri bir sekilde
dizenlenerek izlenir. Faaliyetler sirasinda maruz kalinabilecek tiim operasyond riskler, operasyond
risk kaynakli zararlar i¢c Denetimden sorumlu birimimiz tarafindan diizenli araliklarla izlenir,
gerektiginde risklilik seviyesi glincellenir ve periyodik olarak Y 6netim Kurulu’ na raporlanir.

Sirketin dogrudan yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endekdli varliklari ile yabanci para
cinsinden yukimlltkleri ve bu tarlG bir portfoyl bulunmadigindan kur riskimiz bulunmamaktadr.
Kurda yasanacak bir artis para ve sermaye piyasalarim da etkileyeceginden dolaylh olarak riskimiz
bulunmaktadir.

Sirketin gdir ve giderlerinde meydana getirebilecegi degisimin yonini bdirlemeyi amaclayan analizler
yapmaktadir. Alim satim amagl: ve satilmaya hazir menkul kiymetler ile bilanco dis1 pozisyonlardan
kaynaklanan faiz oran riski 6l¢llmekte, ve faiz oram riskinden kaynaklanan sermaye gereksiniminin
beirlenmesine dayanak teskil etmektedir. Faiz oram riskinin Sirketin varlik ve yUkamlOltkleri
Uzerindeki olasi etkileri, piyasa geismeeri, gend ekonomik durum ve beklentiler paralelinde Sirket
Gend MudurlGgtinde de alinmakta, gerektiginde riskin azaltilmasina yondik tedbirler alinmaktadr.

Likidite riski, uzun vadei varhiklarin kisa vaddi kaynaklarla fonlamasimin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Mevcut piyasa kosullarinda varlik ve yakimltlUkler arasindaki vade uyumunun tesis
edilmesine yondik azami tzen gosterilmekte, 6zdlikle daha uzun vaddi kaynak temin edilmesi
yoninde stratgiler uygulanmaktadir. Sirketin Likidite ihtiyaci icin zaman zaman Banka Kredisine
basvurulmaktadir. Sirket Likidite oramim bozacak Bagli Kiymet yatirimlarindan kaginmaktadir.

2008 YILI BEKLENTILERI

Global piyasalardaki sorunlarin yansimalart yamnda yurticindeki ekonomik ve siyasi sorunlar
nedeniyle 2008 yilimin aract kurumlar igin zor bir yil olmasin, yilsonunda ekonominin buytdme hizimin
ylzde 3,5 a dismesini, enflasyonun da yilsonunda yizde 9-10 civarinda gerceklesmesini bekliyoruz.
Global dalgalanma ve yurticindeki siyasi istikrarsizhgin Tirkiyede halka arzlari da olumsuz
etkileyebilecegini tahmin ediyoruz.

Ote yandan sektorde yerli araci kurumlardan bazilarinin yabancilar tarafindan satin alinmasi, diger
yandan bazi yabanci araci kurumlarin gene dinya stratgilerinin bir parcasi olarak Turkiye
piyasasindan gikmasi beklenilebilir.

Yilbasindan bu yana diger geismekte olan Ulkderle karsilastinlcdiginda Turkiyede borsamn
performanst kot omus ve IMKB 2007'de yaptigi %42'lik artist 2008 in ilk 3 ayinda
kaybetmistir. Hikumetin ekonomiden ¢ok siyasi glindeme kilitlenmis olmasi ve son giinlerdeki siyasi
tartismalar yabanci yatirimcilarin risk algilamasini artirarak borsay: olumsuz etkiledi.
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Doviz piyasasindaki dalgal1 seyrin 2008 yilinda da stirmesini bekliyoruz. Artan dis ticaret agigi ve cari
acik Ozedlikle petrol fiyatlarindaki artisin da etkisiyle bu durumun kisa vadede diizelmeyecegini
gosteriyor, doviz piyasalarinda kur diizeyi Uzerinde 6zellikle yabanci sermaye girisi, 6zdlestirmeer ve
Ulkenin cis bor¢ temin edebilme kapasitesinin gegcmis donemde oldugu gibi belirleyici olacag
gordltyor.

DONEMIN PERFORMANS DEGERL ENDIRMESI

Sirketimizin 2007 -2008 y1l1 karsilastirmalt ilk ceyrek islem hacmi ve komisyon gdiri bilgileri asagida
yer almaktadir.

Ik 3 ayda kesin alim-satim ve repo islem hacmimizdeki azalisin nedenleri arasinda bilyiik portféyl
misterilerimizden Turkiye Sise Cam Calisanlart Vakfinin tasfiye siirecinde olmasi ve (yeerine
yapilan 6demeler icin 3.800.000 YTL cekmesi, aym musterimizin 17 Ocak- 31 Mart doneminde
portfdy yapisini degistirerek 1.500.000 YTL ECZTBB fonu almasicir. Ayrica bazi misterilerimiz ev
araba gibi kisisd alimlar sebebiyle bono/repodan cikarak paralarim ¢ekmislerdir. Bu sekilde cekilen
paratutar1 yaklasik 2.000.000 YTL’ dir. Toplam nakit ¢ikis1 7.300.000 YTL olmustur.

Vaddi Islemler ve Odiing Islemlerinde gegen yilin ayni donemine gore kayda deger artiglar olmustur.
Hisse senedinde ise Diyarbakir irtibat birosu misterilerinin islem hacmi gegen yilin aym dénemine
gore %115 oraninda artigla dikkat cekmektedir. Gecen yil hisse senedi islemlerinden alinan
komisyonlarin oram ortalama binde 1,68 iken bu sene bu oran binde 1,50 olarak gerceklesmistir.

Kaydilestirmeden dolay:, halka kapali hisse senetlerinin saklamaya alinmasindan toplam portfoy
buylklUgl yaklasik 4 kat artrmig gériinmektedir.
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CAMIS ISLEM HACMI (1.000YTL) 31.03.2007 31.03.2008 % degisim

SABIT GETIRLI (BORSA DISI ISLEMLER DAHIL) 72.325 42.330 -41,47%
REPO ISLEM HACMI (BORSA DISI ISLEMLER DAHIL) 596.759 575.317 -3,59%
HISSE SENEDI 97.437 121.892 25,10%
BPP 14.000 - -100,00%
KREDILI MENKUL KIYMET 9.952 21.869 119,74%
ODUNC ISLEMLERI 1.766 50.852 2779,50%
VOB 34.149 n/a
SABIT GETIRILI KESIN ALIM SATIM (BORSA DISI ISLEMLER DAHIL) 173.497.000 155.528.000 -10,36%
REPO (BORSA DISI ISLEMLER DAHIL) 711.971.000 781.183.000 9,72%
HISSE SENEDI 87.531.000 96.652.000 10,42%

CAMIS KOMISYON VE FAIZ GELIRLERI/ (YTL)

HISSE KOMISYON GELIRI 164.042 182.808 11,44%
ODUNC KOMISYON GELIRI 511 15.506 2934,44%
VOB KOMISYON GELIRI - 11.541 n/a
KREDILI ISLEM TEMERRUT VE FAIZ GELIRLERI 49.418 69.511 40,66%
YENI PAY ALMA ISLEMLERI ARACILIK KOMISYON GELIRI - - n/a
TEMETTU ARACILIK KOMISYON GELIRI - - n/a
HALKA ARZ KOMISYON GELIRI - - n/a
REPO-HAZINE BONOSU-DEVLET TAHVILI KOMISYON GELIRI 27.818 45.377 63,12%
KESIN HAZINE BONOSU-DEVLET TAHVILI KOMISYON GELIRI 17.140 11.251 -34,36%
258.929 335.994 29,76%
DIGER ESAS FAALIYET GEL/RLERI (YTL)
PORTFOY ALIM SATIM KAZANCI 94.508 -5.291 -105,60%
FAIZ GELIRLERI 4.646 1.724 -62,89%
DIGER HiZMET GELIRLERI 2.985 30.614 925,59%
102.139 27.047 -73,52%
ISTIRAKLERDEN TEMETTU GELIRI - - n/a
MERKEZ 49.560 63.974 29,08%
MERSIN 33.645 27.270 -18,95%
DIYARBAKIR 14.232 30.648 115,35%
97.437 121.892 25,10%
HISSE SENEDI
MERKEZ 26.794 39.314 46,73%
MERSIN 12.735 18.360 44,17%
DIYARBAKIR 7.385 14.220 92,55%
46.914 71.894 53,25%
VOB
MERKEZ - 33.190 n/a
MERSIN - 700 n/a
DIYARBAKIR - - n/a
TOPLAM - 33.890 n/a
MUSTERI SAYISI 10.383 10.563 1,73%
TOPLAM PORTFOY BUYUKLUGU  426.944.556 1.687.556.875 295,26%
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