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YONETIM KURULU
Ilhami Kog

Ertug Yildirimcan
Ufuk Umit Onbas1

Aytag Saniye Mutluguller

Metin Yimaz

DENETIM KURULU
Serhat Girleyen

Mert Erdogmus

SIRKET YONETICILERI

Semih Ata Cinar
Tulga Yalas (*)
Lale Hazirlar
Esra Akgin
Fatma Gondl Alc
Murat Kollayan

Ilkay Kaynak(*)

Bagkan
Bagkan Vekili
Uye

Uye

Uye

Gend Mudur

Gend Mudur Yardimcist

25.03.2009- 24.03.2010

25.03.2009- 24.03.2010

25.03.2009- 24.03.2010

25.03.2009- 24.03.2010

25.03.2009- 24.03.2010

25.03.2009- 24.03.2010

25.03.2009- 24.03.2010

Mali isler, Muhasebe ve Operasyon Birim Y oneticisi

Piyasalar Birim Y Oneticisi

M Usteri iliskileri ve Pazarlama Birim Y oneticisi

irtibat Birosu Birim Y 6neticisi

Turev Araglar Birim Yoneticis

(*) 13.03.2009 tarihli 138 numaral1 Y dnetim Kurulu Karar1 ile atanan Sirket Y éneticisidir.
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SERMAYENIN ORTAKLAR ARASINDAKI DAGILIMI
Sermayemizin, tuzd kisi olan ortaklarimiz arasindaki dagilim asagidaki gibidir.

SERMAYEDEKI PAYI

ORTAKLAR NOMINAL ORAN
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. 1.896.000 99,80
Milli Reastirans T.A.S. 1.000 0,05
Is Finansal Kiralama A.S. 1.000 0,05
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 1.000 0,05
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 1.000 0,05
1.900.000 100,00

Sirket, bir is Yatinm Grubu Sirketi'dir ve en bilyik ortag1 % 99,80 payla is Yatinm Menkul Degerler
A.S.dir.

FAALIYET KONUSU

Sirketimiz 1984 yilinda kurulmus olup, amact Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine
uygun olarak Sirket’in ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sermaye Piyasasi Islemlerine Aracilik yetki belgeleri kapsaminda; Menkul kiymetlerin Alm Satimina
Aracilik, Halka Arz Islemlerine Aracilik, Repo ve Ters Repo Islemlerine Aracilik, Vaddi Islem ve Opsiyon
Borsalarinda Alim Satima Aracihik, Menkul Kiymet Kredisi, Oding ve Acgiga Satis Islemleri, Mali
Ortakliklara istirak, Yatirim Fonu Katilma belgderinin ikinci d satisina aracilik, Havale ve EFT iglemleri,
hisse senetlerinin kaydilestirme islemleri, sermaye artinmu ve kar payr dagitimina iliskin islemler
yapilmaktadir.

Sirketimiz 2001 yilindan itibaren online yatirnm aracihigi alaminda biylimeyi hedeflemis ve bu dogrultuda
yapmis oldugu yatirnnmlarla, sadece bilgi sorma hizmeti verebilen internet alt yapisim bugiin, hisse senetleri,
vaddi islemler, yatirim fonlarimin alim satim, sabit getirili menkul kiymet alim satimi ve repo islemlerini
yapabilir diizeye getirmistir. Halen vaddi islemlerin tamam ve hisse senedi islemlerinin yaklasik % 60’1
internet altyapisi Uzerinden gergeklestirilmektedir.

MERKEZ DISI ORGUTLER

Sirket, Merkez disinda Mersin, Diyarbakir ve Trabzon sehirlerinde bulunan (¢ adet irtibat birosu ile

Gend Mudirlik is Kulderi Kule:3 Kat:3, 34330 4.Levent, Besiktas /istanbul

Mersin irtibat Birosu Yasat Is Ham Kat:5 No:103-108, 33070 Uray /Mersin

Diyarbakr irtibat Birosu Ekinciler Cad. AZC Plaza Kat:6 No:28, 21100 Ofis/ Diyarbakir

Trabzon Irtibat Birosu Kemerkaya Mahalless Meydan Hamam Sokak Doktorlar Is Ham Kat.4 No:43 /
Trabzon

Adreslerinde faaliyetlerini sirdirmektedir.
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1 Temmuz 2009 tarihli Yonetim Kurulu’ nda alinan karar Gzerine Sirket 6 Temmuz 2009 tarihli, 31/94
sayih yazisi ile Kirikkal€ de irtibat birosu agmak Uzere Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuruda
bulunmustur. SPK 2009/35 sayil1 biilteninde basvurunun olumlu bulundugu yayinlanmustir.

Sirket, internet tabam Uzerinden blylme stratgisini benimsemis olup, pazarlama ve tanitim ¢alismalarin
uygun illerde irtibat birolar1 acarak veya uygun mahallere Borsamatik achm verdigi kiosklar yerlestirerek
dogrudan pazarlama yontemiyle stirdirmeyi amaclamaktadir.

PERSONEL YAPISI

Sirketimizin 30.06.2009 tarihi itibari ile caligsan sayisi 26 kisidir. Calisanlarinuzdan 22 kisi kadrolu, 4 Kisi
de sozlesmdidir. Kadrolu persondimizin ucretleri aylik ve ay sonlarinda calisilarak ddenmektedir. Ayrica 4
maas ikramiye, 6zel saghk sigortasi, bireysd emeklilik sigortasi, yemek, servis, evienme, dogum, 6lim
yardimlar: gibi sosyal haklar da saglanmaktadir. Sozlesmeli persondimizin de Ucretleri, aylik ve ay
sonunda ddenmekte olup ayrica yemek parasi 6denir. Calisanlarimizin haftalik calisma saatleri 45 saattir.
Ortalama kidem yil1; 8 yil 26 gun’ dr.

FINANSMAN KAYNAKLARI VE RiSK YONETIM POLITIKALARI

Sirketimizin sermaye piyasas: faaliyetlerini yiritebilmes icin ilgili mercilere vermesi gereken teminatlar
icin bankalardan 6.633.276,00 TL tutarinda teminat mektubu kredisi kullanmlmaktadr.

Sirketimiz ve bagli oldugu Gruba bagli bankalar ve finansal kuruluslar, yatirim calismalarim faaliyet
gosterdikleri Ulkelerin yasal diizenlemderi ile tammlanan kredi sinirlamalarina uygun olarak yuritmektedir.

Sirketimiz faaliyetleri sirasinda bagli oldugu grubun risk yonetim politikalar1 paraldinde hareket
etmektedir. Bu dogrultuda mevzuatin gerektirdigi ic kontrol ve denetim fonksiyonlar: sirketimiz tarafindan
eksiksiz uygulanmaktadir.

Sirket, Menkul Kiymet Kredis ve Aciga Satis islemlerini Sermaye Piyasasinda tammlanmis sinirlamalar
dogrultusunda yiritir ve mevzuatin zorunlu kildigi 6z kaynak oranlarini her giin sonu itibariyle takip
ederek, sinirin altinda kalan miisterilerine 6zkaynak tamamlama

Sirket MUsterilerinin Kredi ve Agiga Satis islemlerine iligkin limitleri, Baskanligimt Y&netim Kurulu
Baskaminin yaptig1 “Kredi Komitesi” tarafindan degerlendirilir. 100 bin TL yi asan Limitler icin Sirket
Yonetim Kurulu karar verir. MUsterinin moralitesi, 6zkaynag, is hacmi goz 6niinde tutularak sz konusu
limitler artirilabilir veya azaltilabilir. Buna ilave olarak, karsilasilabilecek kredi riskini asgari dizeye
indirebilmek amaciyla toplam plasmanin oransal olarak 6nemli bir kismumi olusturan borglu ve borglu
gruplar1 6zd temerkiiz uygulamasi kapsaminda risk sinirlamasina tabi tutulmaktadir. Ayrica tim misteri
hesaplarindaki kredili isleme konu hisse senetlerinin toplam degerinin bir sirket tarafindan ihrag edilen
kismu, sirketimizin 6zsermaye tutarinin %50 sini asmacigi kontrol edilmektedir. Sirketimiz, bdirli bir anda
kullandirdigi kredilerin toplam tutar1 ile mUsterileri velveya kendi hesaplarina agiga sattiklari hisse
senetlerinin degerinin toplamu her faaliyet igin ayri hesaplanmak Uzere Ozsermayemizin iki katim
gecmemesine dikkat edilir. Bunun yanminda, bir misteriye 6zsermaye tutarimizin %10’ unu asacak sekilde
kredi verilmez. Kredi misterilerinin kredi degerlilikleri dizenli araliklarla izlenmekte, bu amaca yondik
olarak tzkaynak portfoylerini olusturan menkul kiymetlerin yogunlasmasi ve likiditesi devamli kontrol
edilmektedir.

Sirketin maruz kaldig: piyasa riski grubumuzun verileri dogrultusunda faiz oram ve kur riski, piyasa riskini
olusturan en 6nemli unsurlar olarak ortaya ¢ikmaktadir. Sirketimiz likit varliklarimin hemen hemen tamam
faize duyarl enstrimanlarda (Mevduat, Sabit Getirili Kiymet, Kredili Menkul Kiymet islemleri)
degerlendirildiginden sirketimiz igin faiz riski 6nemli gorilmektedir. Ancak kullandirilan kredilerin faizleri
Camis Menkul Degerler A.S. 30.6.2009 Ara Dénem Faaliyet Raporu
5/8



her giin sonunda O/N repo islemlerine baglandigindan, kisa vaddi sabit getirili menkul kiymetler ve aylik
mevduat tercih edildiginden bu riskimiz minimize edilmis bulunmaktadir. Ancak yikseen faiz oranlarinin
bulundugu bir konjonktirde Hisse Senedi Piyasasi Likiditesini kaybedeceginden teminatlarin nakde
cevrilmesi ve kredinin tahsili guiglesebilecektir. Ayrica faiz oranlarinda disustin beklendigi bir konjonkturde
az miktarda da olsa Ozdlikle teminat olarak tutulan Sabit Getirili Kiymetlerin degerlemesinde avantaj
yaratmas: beklenmektedir. S6z konusu Piyasada olusabilecek risk ve avantgjlar Sirketimiz Piyasalar
MdurlGgtince yakindan takip edilerek, gerekli olan tedbirler gerek menkul kiymet ¢esidi, gerekse vade
yapisi olarak gerekli dontisimler zamaninda yapilmaktadir.

Fadliyetler sirasinda karsilasilabilecek operasyond riskler calisanlarin is tammmlar: ve sirketin ic denetim
esadarinin siniflandiriimast ve calisanlarin her zaman faydalanabilecekleri bir sekilde diizenlenerek izlenir.
Faaliyetler sirasinda maruz kalinabilecek tim operasyond riskler, operasyond risk kaynakli zararlar ic
Denetimden sorumlu birimimiz tarafindan duzenli araliklarla izlenir, gerektiginde risklilik seviyes
guncellenir ve periyodik olarak Y 6netim Kurulu' na raporlanir.

Sirketin dogrudan yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli varliklari ile yabanci para cinsinden
yukumlUlGkleri ve bu tarl0 bir portféyl bulunmadigindan kur riskimiz bulunmamaktadir. Kurda yasanacak
bir artis para ve sermaye piyasalarim da etkileyeceginden dolayli olarak riskimiz bulunmaktadhr.

Sirketin gdir ve giderlerinde meydana getirebilecegi degisimin yonini bdirlemeyi amaclayan analizler
yapmaktadir. Alim satim amagh ve satilmaya hazir menkul kiymetler ile bilanco disi pozisyonlardan
kaynaklanan faiz oram riski Olgilmekte ve faiz oram riskinden kaynaklanan sermaye gereksiniminin
beirlenmesine dayanak teskil etmektedir. Faiz oram riskinin Sirketin varlik ve yokimltlUkleri Gzerindeki
olasi etkileri, piyasa gdismderi, gend ekonomik durum ve beklentiler paraldinde Sirket Gend
M Udirl Ggtinde de alinmakta, gerektiginde riskin azaltiimasina yondik tedbirler alinmaktadir.

Likidite riski, uzun vaddi varliklarin kisa vaddi kaynaklarla fonlamasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Mevcut piyasa kosullarinda varlik ve yukumlUlikler arasindaki vade uyumunun tesis
edilmesine yondik azami 6zen gosterilmekte, Ozdlikle daha uzun vaddi kaynak temin edilmesi yoninde
stratgiler uygulanmaktadir. Sirketin Likidite ihtiyaci icin zaman zaman Banka Kredisine basvurulmaktadir.
Sirket Likidite oramm bozacak Bagli Kiymet yatirimlarindan kaginmaktadir.

DONEMIN PERFORMANS DEGERL ENDIRMESI

Ilk 6 ay degerlendirildiginde diinyadaki ekonomik krizin Turkiye deki yansimasi, ciddi boyutlardaki
kictlme (ilk ceyrekte % 13,8 oraminda), mali piyasalarda oynaklik, imalat, ticaret, ulasim sektdrlerinde
daralma, issizlikte tedirginlik veren bir artis olmustur. Ihracat dogrudan yatirim ve borglanma
kalemlerimizde Onemli yeri olan Avrupa daki durgunluk ekonomimizi de olumsuz etkilemeye devam
etmektedir. Dunya piyasalarindaki havamn olumsuza dénmesi durumunda IMF ile yapilmas: uzayan stand
by anlagmasi TUrkiye piyasalarim da olumsuz etkileyebilir.

Krizin darama Uzerindeki en agir etkilerinden biri yatirimlarda gorulmds, toplam yatirnmlarda
yuzde 29,7’'lik daraima yasanmustir. Kamudaki yatirimlarda yizde 24,6'lik artisa karsin, 0zel
sektor yatirimlar: yizde 35,8’ le keskin bir dusis yasamustir.

16 Haziran MB faiz indirimiyle, %8,75 olan faizlerde boylece Kasim aymndan bu yana 800 baz puaniik
indirime gitmis oldu.

2001 krizinden sonra yakalanan 27 ceyreklik biiylme siireci, 2008’in son ¢eyreginde 6,2 ile sok kucllmeyle
sona ermisti. Bu yilin ilk geyreginde kriz daha da derinlesip ve kigilme yizde 13,8 e gikarak geyreklik
bazda rekor kirmustir. Tarihi boyunca istikrarli bir biyime siireci yakalamakta zorlanan Tirkiye, en son
1945 yilinda yizde 15,3 oranmnda kiigUl mista.
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2009 yilsonu bitge agig rakami 49 milyar TL ye revize edilmistir. Turkiye nin butge agiginin milli gdirin
% 6 s1 gibi bir oranda gerceklesmesi beklendigi gz dniinde bulunduruldugunda, bu oramn %10 un lizerinde
oldugu ABD, ingiltere, ispanya gibi tilkelere gére durumun daha iyi oldugu sdylenebilir.

HISSE SENEDI PiYASASI: Gegen yilin ayni dénemine gore IMKB hisse islem hacmi %16 sirketimizin
islem hacmi ise %138 artis gostermistir. En yiksek artis %211 oramyla Merkez subede gerceklesmistir.
Bunu %104 artisla Mersin irtibat birosu takip etmistir. Diyarbakir Irtibat Burosu miisterileri bu dénemde
Vaddi Islemler piyasasin tercih ettiginden hisse islem hacimleri dismils ama VOB hacimleri gegen yilin
aynm donemine gore 18 kat artis gostermistir. Ayrica bu donemdeki hisse islemlerimizin %71 i internet
Uzerinden gerceklesmistir. Hisse senedi komisyon gelirimiz %66 artigla 544.393 TL olarak gerceklesmistir.

TAHVIL VE BONO PIYASASI: IMKB biinyesinde faaliyet gosteren tahvil ve bono piyasasinin 2009 alt1
aylik islem hacmi 2008 yilimin ilk geyregine gore %22 artis gostermistir. Ay donemde sirketimizin islem
hacmi %3 azalmistir. Repo Ters repo islemlerinde aym donemde piyasada %14 artis yasanirken
Sirketimizin repo islem hacmi %2 azalmistir. Haziran 2008 dénemi sonu itibariyle % 22,35 olan gisterge
faizi, Haziran 2009 donemi sonu itibariyle %12’ lere inmis; aym donemlerde bir yil icinde repo faizleri ise
%18,2 den %9 a gerilemistir. Faizlerde yasanan bu disUsler sonucunda yatirnmcilarinzin mevduata,
gayrimenkule yatirim yapmayi tercih ettikleri gbzlenmistir.

ODUNC PAY SENEDI PIYASASI: Odiing islemleri icin 2008 ve 2009 yillarimin ikinci geyregini
kiyaslarsak islem hacmi, piyasada %16 artarken sirketimizde % 39 azalmstir. Bu piyasada islem hacmi
misterilerimizin havuzunda bulunan hisse senedi ¢esitliligi ve hisse senedi piyasasimn hareketleri ile
yakindan ilgilidir.

HALKA ARZ: 2009 unilk 6 aylik doneminde halka arza aracilik edilmemistir.

VOB: Gegen yilin aymi dénemine gore Vaddi islemler islem hacmimiz 5 kata yakin artis gostermistir. Islem
hacminin %57 sini merkez sube, %26 sinm ise Diyarbakir irtibat birosu gergeklestirmistir. Siralamada
Mersin ve Trabzon irtibat birolar: arkadan gelmektedir. islem hacminin blyuk bir kismi internet Gizerinden
gerceklesmektedir. 30 Haziran itibariye VOB sozlesmesi olan miisteri sayisi 205 olmustur.
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CAMIS ISLEM HACMI (1.000 TL) 30.06.2008 30.06.2009 AYLIK ORT % degisim

SABIT GETIRLI (BORSA DISI ISLEMLER DAHIL) 84.941 82.555 27.518 -3%
REPO ISLEM HACMI (BORSA DISI ISLEMLER DAHIL) 1.186.194 1.165.473 388.491 -2%
HISSE SENEDI 215.213 512.392 170.797 138%
KREDILI MENKUL KIYMET 38.462.061 38.977 12.992 -100%
ODUNG ISLEMLERI 79.939 48.987 16.329 -39%
VOB 87.504 525.636 175.212 501%
PIYASA ISLEM HACMI (1.000 TL) 30.06.2008 30.06.2009 AYLIK ORT % degisim
SABIT GETIRILI KESIN ALIM SATIM (BORSA DISI ISLEMLER DAHIL) 547.647.804 669.645.990 223.215.330 22%
REPO (BORSA DISI iISLEMLER DAHIL) 2.973.650.773 3.385.190.927 1.128.396.976 14%
HISSE SENEDI 352.366.159 408.729.186 136.243.062 16%
VOB 112.174.000 142.159.103 47.386.368 27%
ODUNG 3.985.838.736 4.605.725.206 1.535.241.735 16%
SATIS , KOMISYON VE FAIZ GELIRLERI (TL) 30.06.2008 30.06.2009 AYLIK ORT % degisim
Portféy Alim Satim Kazanci 24.778 3.628 1.209 -85%
Hisse senedi alim/satim aracilik komisyonlari 327.819 544.245 181.415 66%
Devlet i¢ borglanma senetleri alim/satim aracilik komisyonlari 24.698 31.279 10.426 27%
Odiing menkul kiymet islemleri 26.184 21.880 7.293 -16%
Vadeli iglemler alim/satim aracilik komisyonlari 28.492 124.462 41.487 337%
Repo-ters repo aracilik komisyonlari 92.849 104.525 34.842 13%
Yatirim fonlari aracilik komisyonlari 8.339 10.315 3.438 24%
Halka Arz Aracilik Komisyonu 1.333 - - -100%
MKK iglemlerine aracilik gelirleri 24.000 76.300 25.433 218%
Hisse Takas ve Saklama Komisyonlari 22.049 30.493 10.164 38%
Diger komisyon ve gelirler 5.251 444 148 -92%
Misterilerden alinan faiz gelirleri 138.790 88.809 29.603 -36%
724.582 1.036.380 315.709 43%
DIGER FAALIVET GEL/RLERJ (TL) 30.06.2008 30.06.2009 AYLIK ORT % degisim
Istirak satis Kar 522.527 - = 0%
Diger Faaliyet Gelirleri 3.432 457 152 13%
525.959 457 152 -100%
FINANSAL GELIRLER 30.06.2008 30.06.2009 AYLIK ORT % degisim
Devlet i¢ borglanma senetleri deger artiglari 12.721 3.076 1.025 -76%
Hisse senedi deger artislari 8.411 21.116 7.039 151%
Ozel tahvil deger artiglari 4.072 4.260 1.420 5%
Mevduat faiz geliri 51.519 137.842 45.947 168%
Borsa para piyasasi 96 - - -100%
Temettl Geliri 243.993 68 23 -100%
Diger finansal gelirler 6.465 37.906 12.635 486%
327.277 204.268 68.089 -38%
HISSE SENEDI/ /$LEM HACMI SUBE DAGILIMI (1.000 TL) 30.06.2008 30.06.2009 AYLIK ORT % degisim
MERKEZ 114.899 357.850 119.283 211%
MERSIN 45.631 93.022 31.007 104%
TRABZON 14.922 4.974 N/A
DiYARBAKIR 54.684 46.599 15.533 -15%
215.214 512.393 170.798 138%
VOB [ISLEM HACMI SUBE DAGILIMI (1.000 TL) 31.06.2008 31.06.2009 AYLIK ORT % degisim
MERKEZ 69.479 305.417 101.806 340%
MERSIN 4.676 58.580 19.527 1153%
TRABZON 6.563 27.433 9.144 318%
DiYARBAKIR 6.786 134.206 44.735 1878%
87.504 525.636 175.212 501%
INTERNET ISLEM HACMI (1.000 TL) 30.06.2008 30.06.2009 AYLIK ORT % degisim
HISSE SENEDI
MERKEZ 72.970 277.447 92.482 280%
MERSIN 30.007 59.143 19.714 97%
TRABZON - 12.095 4.032 #DIV/O!
DiIYARBAKIR 20.631 22.158 7.386 7%
123.608 370.843 123.614 200%
VOB
MERKEZ 60.800 280.000 93.333 361%
MERSIN 4.674 52.000 17.333 1013%
TRABZON - 27.433 9.144 N/A
DiIYARBAKIR 6.786 131.000 43.667 N/A
TOPLAM 72.260 490.433 163.478 579%
MUSTERI SAYISI 10.635 11.122 5%
TOPLAM PORTFOY BUYUKLUGU 1.513.042.877 1.522.080.357 1%
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YONETIM KURULU
Ilhami Kog

Ertug Yildirimcan
Ufuk Umit Onbas1

Aytag Saniye Mutluguller

Metin Yimaz

DENETIM KURULU
Serhat Girleyen

Mert Erdogmus

SIRKET YONETICILERI

Semih Ata Cinar
Tulga Yalas (*)
Lale Hazirlar
Esra Akgin
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Murat Kollayan

Ilkay Kaynak(*)

Bagkan
Bagkan Vekili
Uye

Uye

Uye

Gend Mudur
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25.03.2009- 24.03.2010

25.03.2009- 24.03.2010

25.03.2009- 24.03.2010

25.03.2009- 24.03.2010

25.03.2009- 24.03.2010

25.03.2009- 24.03.2010
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M Usteri iliskileri ve Pazarlama Birim Y oneticisi

irtibat Birosu Birim Y 6neticisi

Turev Araglar Birim Yoneticis

(*) 13.03.2009 tarihli 138 numaral1 Y dnetim Kurulu Karar1 ile atanan Sirket Y éneticisidir.
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SERMAYENIN ORTAKLAR ARASINDAKI DAGILIMI
Sermayemizin, tuzd kisi olan ortaklarimiz arasindaki dagilim asagidaki gibidir.

SERMAYEDEKI PAYI

ORTAKLAR NOMINAL ORAN
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. 1.896.000 99,80
Milli Reastirans T.A.S. 1.000 0,05
Is Finansal Kiralama A.S. 1.000 0,05
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 1.000 0,05
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 1.000 0,05
1.900.000 100,00

Sirket, bir is Yatinm Grubu Sirketi'dir ve en bilyik ortag1 % 99,80 payla is Yatinm Menkul Degerler
A.S.dir.

FAALIYET KONUSU

Sirketimiz 1984 yilinda kurulmus olup, amact Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine
uygun olarak Sirket’in ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sermaye Piyasasi Islemlerine Aracilik yetki belgeleri kapsaminda; Menkul kiymetlerin Alm Satimina
Aracilik, Halka Arz Islemlerine Aracilik, Repo ve Ters Repo Islemlerine Aracilik, Vaddi Islem ve Opsiyon
Borsalarinda Alim Satima Aracihik, Menkul Kiymet Kredisi, Oding ve Acgiga Satis Islemleri, Mali
Ortakliklara istirak, Yatirim Fonu Katilma belgderinin ikinci d satisina aracilik, Havale ve EFT iglemleri,
hisse senetlerinin kaydilestirme islemleri, sermaye artinmu ve kar payr dagitimina iliskin islemler
yapilmaktadir.

Sirketimiz 2001 yilindan itibaren online yatirnm aracihigi alaminda biylimeyi hedeflemis ve bu dogrultuda
yapmis oldugu yatirnnmlarla, sadece bilgi sorma hizmeti verebilen internet alt yapisim bugiin, hisse senetleri,
vaddi islemler, yatirim fonlarimin alim satim, sabit getirili menkul kiymet alim satimi ve repo islemlerini
yapabilir diizeye getirmistir. Halen vaddi islemlerin tamam ve hisse senedi islemlerinin yaklasik % 60’1
internet altyapisi Uzerinden gergeklestirilmektedir.

MERKEZ DISI ORGUTLER

Sirket, Merkez disinda Mersin, Diyarbakir ve Trabzon sehirlerinde bulunan (¢ adet irtibat birosu ile

Gend Mudirlik is Kulderi Kule:3 Kat:3, 34330 4.Levent, Besiktas /istanbul

Mersin irtibat Birosu Yasat Is Ham Kat:5 No:103-108, 33070 Uray /Mersin

Diyarbakr irtibat Birosu Ekinciler Cad. AZC Plaza Kat:6 No:28, 21100 Ofis/ Diyarbakir

Trabzon Irtibat Birosu Kemerkaya Mahalless Meydan Hamam Sokak Doktorlar Is Ham Kat.4 No:43 /
Trabzon

Adreslerinde faaliyetlerini sirdirmektedir.
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1 Temmuz 2009 tarihli Yonetim Kurulu’ nda alinan karar Gzerine Sirket 6 Temmuz 2009 tarihli, 31/94
sayih yazisi ile Kirikkal€ de irtibat birosu agmak Uzere Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuruda
bulunmustur. SPK 2009/35 sayil1 biilteninde basvurunun olumlu bulundugu yayinlanmustir.

Sirket, internet tabam Uzerinden blylme stratgisini benimsemis olup, pazarlama ve tanitim ¢alismalarin
uygun illerde irtibat birolar1 acarak veya uygun mahallere Borsamatik achm verdigi kiosklar yerlestirerek
dogrudan pazarlama yontemiyle stirdirmeyi amaclamaktadir.

PERSONEL YAPISI

Sirketimizin 30.06.2009 tarihi itibari ile caligsan sayisi 26 kisidir. Calisanlarinuzdan 22 kisi kadrolu, 4 Kisi
de sozlesmdidir. Kadrolu persondimizin ucretleri aylik ve ay sonlarinda calisilarak ddenmektedir. Ayrica 4
maas ikramiye, 6zel saghk sigortasi, bireysd emeklilik sigortasi, yemek, servis, evienme, dogum, 6lim
yardimlar: gibi sosyal haklar da saglanmaktadir. Sozlesmeli persondimizin de Ucretleri, aylik ve ay
sonunda ddenmekte olup ayrica yemek parasi 6denir. Calisanlarimizin haftalik calisma saatleri 45 saattir.
Ortalama kidem yil1; 8 yil 26 gun’ dr.

FINANSMAN KAYNAKLARI VE RiSK YONETIM POLITIKALARI

Sirketimizin sermaye piyasas: faaliyetlerini yiritebilmes icin ilgili mercilere vermesi gereken teminatlar
icin bankalardan 6.633.276,00 TL tutarinda teminat mektubu kredisi kullanmlmaktadr.

Sirketimiz ve bagli oldugu Gruba bagli bankalar ve finansal kuruluslar, yatirim calismalarim faaliyet
gosterdikleri Ulkelerin yasal diizenlemderi ile tammlanan kredi sinirlamalarina uygun olarak yuritmektedir.

Sirketimiz faaliyetleri sirasinda bagli oldugu grubun risk yonetim politikalar1 paraldinde hareket
etmektedir. Bu dogrultuda mevzuatin gerektirdigi ic kontrol ve denetim fonksiyonlar: sirketimiz tarafindan
eksiksiz uygulanmaktadir.

Sirket, Menkul Kiymet Kredis ve Aciga Satis islemlerini Sermaye Piyasasinda tammlanmis sinirlamalar
dogrultusunda yiritir ve mevzuatin zorunlu kildigi 6z kaynak oranlarini her giin sonu itibariyle takip
ederek, sinirin altinda kalan miisterilerine 6zkaynak tamamlama

Sirket MUsterilerinin Kredi ve Agiga Satis islemlerine iligkin limitleri, Baskanligimt Y&netim Kurulu
Baskaminin yaptig1 “Kredi Komitesi” tarafindan degerlendirilir. 100 bin TL yi asan Limitler icin Sirket
Yonetim Kurulu karar verir. MUsterinin moralitesi, 6zkaynag, is hacmi goz 6niinde tutularak sz konusu
limitler artirilabilir veya azaltilabilir. Buna ilave olarak, karsilasilabilecek kredi riskini asgari dizeye
indirebilmek amaciyla toplam plasmanin oransal olarak 6nemli bir kismumi olusturan borglu ve borglu
gruplar1 6zd temerkiiz uygulamasi kapsaminda risk sinirlamasina tabi tutulmaktadir. Ayrica tim misteri
hesaplarindaki kredili isleme konu hisse senetlerinin toplam degerinin bir sirket tarafindan ihrag edilen
kismu, sirketimizin 6zsermaye tutarinin %50 sini asmacigi kontrol edilmektedir. Sirketimiz, bdirli bir anda
kullandirdigi kredilerin toplam tutar1 ile mUsterileri velveya kendi hesaplarina agiga sattiklari hisse
senetlerinin degerinin toplamu her faaliyet igin ayri hesaplanmak Uzere Ozsermayemizin iki katim
gecmemesine dikkat edilir. Bunun yanminda, bir misteriye 6zsermaye tutarimizin %10’ unu asacak sekilde
kredi verilmez. Kredi misterilerinin kredi degerlilikleri dizenli araliklarla izlenmekte, bu amaca yondik
olarak tzkaynak portfoylerini olusturan menkul kiymetlerin yogunlasmasi ve likiditesi devamli kontrol
edilmektedir.

Sirketin maruz kaldig: piyasa riski grubumuzun verileri dogrultusunda faiz oram ve kur riski, piyasa riskini
olusturan en 6nemli unsurlar olarak ortaya ¢ikmaktadir. Sirketimiz likit varliklarimin hemen hemen tamam
faize duyarl enstrimanlarda (Mevduat, Sabit Getirili Kiymet, Kredili Menkul Kiymet islemleri)
degerlendirildiginden sirketimiz igin faiz riski 6nemli gorilmektedir. Ancak kullandirilan kredilerin faizleri
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her giin sonunda O/N repo islemlerine baglandigindan, kisa vaddi sabit getirili menkul kiymetler ve aylik
mevduat tercih edildiginden bu riskimiz minimize edilmis bulunmaktadir. Ancak yikseen faiz oranlarinin
bulundugu bir konjonktirde Hisse Senedi Piyasasi Likiditesini kaybedeceginden teminatlarin nakde
cevrilmesi ve kredinin tahsili guiglesebilecektir. Ayrica faiz oranlarinda disustin beklendigi bir konjonkturde
az miktarda da olsa Ozdlikle teminat olarak tutulan Sabit Getirili Kiymetlerin degerlemesinde avantaj
yaratmas: beklenmektedir. S6z konusu Piyasada olusabilecek risk ve avantgjlar Sirketimiz Piyasalar
MdurlGgtince yakindan takip edilerek, gerekli olan tedbirler gerek menkul kiymet ¢esidi, gerekse vade
yapisi olarak gerekli dontisimler zamaninda yapilmaktadir.

Fadliyetler sirasinda karsilasilabilecek operasyond riskler calisanlarin is tammmlar: ve sirketin ic denetim
esadarinin siniflandiriimast ve calisanlarin her zaman faydalanabilecekleri bir sekilde diizenlenerek izlenir.
Faaliyetler sirasinda maruz kalinabilecek tim operasyond riskler, operasyond risk kaynakli zararlar ic
Denetimden sorumlu birimimiz tarafindan duzenli araliklarla izlenir, gerektiginde risklilik seviyes
guncellenir ve periyodik olarak Y 6netim Kurulu' na raporlanir.

Sirketin dogrudan yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli varliklari ile yabanci para cinsinden
yukumlUlGkleri ve bu tarl0 bir portféyl bulunmadigindan kur riskimiz bulunmamaktadir. Kurda yasanacak
bir artis para ve sermaye piyasalarim da etkileyeceginden dolayli olarak riskimiz bulunmaktadhr.

Sirketin gdir ve giderlerinde meydana getirebilecegi degisimin yonini bdirlemeyi amaclayan analizler
yapmaktadir. Alim satim amagh ve satilmaya hazir menkul kiymetler ile bilanco disi pozisyonlardan
kaynaklanan faiz oram riski Olgilmekte ve faiz oram riskinden kaynaklanan sermaye gereksiniminin
beirlenmesine dayanak teskil etmektedir. Faiz oram riskinin Sirketin varlik ve yokimltlUkleri Gzerindeki
olasi etkileri, piyasa gdismderi, gend ekonomik durum ve beklentiler paraldinde Sirket Gend
M Udirl Ggtinde de alinmakta, gerektiginde riskin azaltiimasina yondik tedbirler alinmaktadir.

Likidite riski, uzun vaddi varliklarin kisa vaddi kaynaklarla fonlamasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Mevcut piyasa kosullarinda varlik ve yukumlUlikler arasindaki vade uyumunun tesis
edilmesine yondik azami 6zen gosterilmekte, Ozdlikle daha uzun vaddi kaynak temin edilmesi yoninde
stratgiler uygulanmaktadir. Sirketin Likidite ihtiyaci icin zaman zaman Banka Kredisine basvurulmaktadir.
Sirket Likidite oramm bozacak Bagli Kiymet yatirimlarindan kaginmaktadir.

DONEMIN PERFORMANS DEGERL ENDIRMESI

Ilk 6 ay degerlendirildiginde diinyadaki ekonomik krizin Turkiye deki yansimasi, ciddi boyutlardaki
kictlme (ilk ceyrekte % 13,8 oraminda), mali piyasalarda oynaklik, imalat, ticaret, ulasim sektdrlerinde
daralma, issizlikte tedirginlik veren bir artis olmustur. Ihracat dogrudan yatirim ve borglanma
kalemlerimizde Onemli yeri olan Avrupa daki durgunluk ekonomimizi de olumsuz etkilemeye devam
etmektedir. Dunya piyasalarindaki havamn olumsuza dénmesi durumunda IMF ile yapilmas: uzayan stand
by anlagmasi TUrkiye piyasalarim da olumsuz etkileyebilir.

Krizin darama Uzerindeki en agir etkilerinden biri yatirimlarda gorulmds, toplam yatirnmlarda
yuzde 29,7’'lik daraima yasanmustir. Kamudaki yatirimlarda yizde 24,6'lik artisa karsin, 0zel
sektor yatirimlar: yizde 35,8’ le keskin bir dusis yasamustir.

16 Haziran MB faiz indirimiyle, %8,75 olan faizlerde boylece Kasim aymndan bu yana 800 baz puaniik
indirime gitmis oldu.

2001 krizinden sonra yakalanan 27 ceyreklik biiylme siireci, 2008’in son ¢eyreginde 6,2 ile sok kucllmeyle
sona ermisti. Bu yilin ilk geyreginde kriz daha da derinlesip ve kigilme yizde 13,8 e gikarak geyreklik
bazda rekor kirmustir. Tarihi boyunca istikrarli bir biyime siireci yakalamakta zorlanan Tirkiye, en son
1945 yilinda yizde 15,3 oranmnda kiigUl mista.
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2009 yilsonu bitge agig rakami 49 milyar TL ye revize edilmistir. Turkiye nin butge agiginin milli gdirin
% 6 s1 gibi bir oranda gerceklesmesi beklendigi gz dniinde bulunduruldugunda, bu oramn %10 un lizerinde
oldugu ABD, ingiltere, ispanya gibi tilkelere gére durumun daha iyi oldugu sdylenebilir.

HISSE SENEDI PiYASASI: Gegen yilin ayni dénemine gore IMKB hisse islem hacmi %16 sirketimizin
islem hacmi ise %138 artis gostermistir. En yiksek artis %211 oramyla Merkez subede gerceklesmistir.
Bunu %104 artisla Mersin irtibat birosu takip etmistir. Diyarbakir Irtibat Burosu miisterileri bu dénemde
Vaddi Islemler piyasasin tercih ettiginden hisse islem hacimleri dismils ama VOB hacimleri gegen yilin
aynm donemine gore 18 kat artis gostermistir. Ayrica bu donemdeki hisse islemlerimizin %71 i internet
Uzerinden gerceklesmistir. Hisse senedi komisyon gelirimiz %66 artigla 544.393 TL olarak gerceklesmistir.

TAHVIL VE BONO PIYASASI: IMKB biinyesinde faaliyet gosteren tahvil ve bono piyasasinin 2009 alt1
aylik islem hacmi 2008 yilimin ilk geyregine gore %22 artis gostermistir. Ay donemde sirketimizin islem
hacmi %3 azalmistir. Repo Ters repo islemlerinde aym donemde piyasada %14 artis yasanirken
Sirketimizin repo islem hacmi %2 azalmistir. Haziran 2008 dénemi sonu itibariyle % 22,35 olan gisterge
faizi, Haziran 2009 donemi sonu itibariyle %12’ lere inmis; aym donemlerde bir yil icinde repo faizleri ise
%18,2 den %9 a gerilemistir. Faizlerde yasanan bu disUsler sonucunda yatirnmcilarinzin mevduata,
gayrimenkule yatirim yapmayi tercih ettikleri gbzlenmistir.

ODUNC PAY SENEDI PIYASASI: Odiing islemleri icin 2008 ve 2009 yillarimin ikinci geyregini
kiyaslarsak islem hacmi, piyasada %16 artarken sirketimizde % 39 azalmstir. Bu piyasada islem hacmi
misterilerimizin havuzunda bulunan hisse senedi ¢esitliligi ve hisse senedi piyasasimn hareketleri ile
yakindan ilgilidir.

HALKA ARZ: 2009 unilk 6 aylik doneminde halka arza aracilik edilmemistir.

VOB: Gegen yilin aymi dénemine gore Vaddi islemler islem hacmimiz 5 kata yakin artis gostermistir. Islem
hacminin %57 sini merkez sube, %26 sinm ise Diyarbakir irtibat birosu gergeklestirmistir. Siralamada
Mersin ve Trabzon irtibat birolar: arkadan gelmektedir. islem hacminin blyuk bir kismi internet Gizerinden
gerceklesmektedir. 30 Haziran itibariye VOB sozlesmesi olan miisteri sayisi 205 olmustur.
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CAMIS ISLEM HACMI (1.000 TL) 30.06.2008 30.06.2009 AYLIK ORT % degisim

SABIT GETIRLI (BORSA DISI ISLEMLER DAHIL) 84.941 82.555 27.518 -3%
REPO ISLEM HACMI (BORSA DISI ISLEMLER DAHIL) 1.186.194 1.165.473 388.491 -2%
HISSE SENEDI 215.213 512.392 170.797 138%
KREDILI MENKUL KIYMET 38.462.061 38.977 12.992 -100%
ODUNG ISLEMLERI 79.939 48.987 16.329 -39%
VOB 87.504 525.636 175.212 501%
PIYASA ISLEM HACMI (1.000 TL) 30.06.2008 30.06.2009 AYLIK ORT % degisim
SABIT GETIRILI KESIN ALIM SATIM (BORSA DISI ISLEMLER DAHIL) 547.647.804 669.645.990 223.215.330 22%
REPO (BORSA DISI iISLEMLER DAHIL) 2.973.650.773 3.385.190.927 1.128.396.976 14%
HISSE SENEDI 352.366.159 408.729.186 136.243.062 16%
VOB 112.174.000 142.159.103 47.386.368 27%
ODUNG 3.985.838.736 4.605.725.206 1.535.241.735 16%
SATIS , KOMISYON VE FAIZ GELIRLERI (TL) 30.06.2008 30.06.2009 AYLIK ORT % degisim
Portféy Alim Satim Kazanci 24.778 3.628 1.209 -85%
Hisse senedi alim/satim aracilik komisyonlari 327.819 544.245 181.415 66%
Devlet i¢ borglanma senetleri alim/satim aracilik komisyonlari 24.698 31.279 10.426 27%
Odiing menkul kiymet islemleri 26.184 21.880 7.293 -16%
Vadeli iglemler alim/satim aracilik komisyonlari 28.492 124.462 41.487 337%
Repo-ters repo aracilik komisyonlari 92.849 104.525 34.842 13%
Yatirim fonlari aracilik komisyonlari 8.339 10.315 3.438 24%
Halka Arz Aracilik Komisyonu 1.333 - - -100%
MKK iglemlerine aracilik gelirleri 24.000 76.300 25.433 218%
Hisse Takas ve Saklama Komisyonlari 22.049 30.493 10.164 38%
Diger komisyon ve gelirler 5.251 444 148 -92%
Misterilerden alinan faiz gelirleri 138.790 88.809 29.603 -36%
724.582 1.036.380 315.709 43%
DIGER FAALIVET GEL/RLERJ (TL) 30.06.2008 30.06.2009 AYLIK ORT % degisim
Istirak satis Kar 522.527 - = 0%
Diger Faaliyet Gelirleri 3.432 457 152 13%
525.959 457 152 -100%
FINANSAL GELIRLER 30.06.2008 30.06.2009 AYLIK ORT % degisim
Devlet i¢ borglanma senetleri deger artiglari 12.721 3.076 1.025 -76%
Hisse senedi deger artislari 8.411 21.116 7.039 151%
Ozel tahvil deger artiglari 4.072 4.260 1.420 5%
Mevduat faiz geliri 51.519 137.842 45.947 168%
Borsa para piyasasi 96 - - -100%
Temettl Geliri 243.993 68 23 -100%
Diger finansal gelirler 6.465 37.906 12.635 486%
327.277 204.268 68.089 -38%
HISSE SENEDI/ /$LEM HACMI SUBE DAGILIMI (1.000 TL) 30.06.2008 30.06.2009 AYLIK ORT % degisim
MERKEZ 114.899 357.850 119.283 211%
MERSIN 45.631 93.022 31.007 104%
TRABZON 14.922 4.974 N/A
DiYARBAKIR 54.684 46.599 15.533 -15%
215.214 512.393 170.798 138%
VOB [ISLEM HACMI SUBE DAGILIMI (1.000 TL) 31.06.2008 31.06.2009 AYLIK ORT % degisim
MERKEZ 69.479 305.417 101.806 340%
MERSIN 4.676 58.580 19.527 1153%
TRABZON 6.563 27.433 9.144 318%
DiYARBAKIR 6.786 134.206 44.735 1878%
87.504 525.636 175.212 501%
INTERNET ISLEM HACMI (1.000 TL) 30.06.2008 30.06.2009 AYLIK ORT % degisim
HISSE SENEDI
MERKEZ 72.970 277.447 92.482 280%
MERSIN 30.007 59.143 19.714 97%
TRABZON - 12.095 4.032 #DIV/O!
DiIYARBAKIR 20.631 22.158 7.386 7%
123.608 370.843 123.614 200%
VOB
MERKEZ 60.800 280.000 93.333 361%
MERSIN 4.674 52.000 17.333 1013%
TRABZON - 27.433 9.144 N/A
DiIYARBAKIR 6.786 131.000 43.667 N/A
TOPLAM 72.260 490.433 163.478 579%
MUSTERI SAYISI 10.635 11.122 5%
TOPLAM PORTFOY BUYUKLUGU 1.513.042.877 1.522.080.357 1%
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