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YONETIM KURULU

flhami Kog Baskan 25.03.2009- 24.03.2010
Ertug Y1ldirimean Baskan VVekili 25.03.2009- 24.03.2010
Ufuk Umit Onbast Uye 25.03.2009- 24.03.2010
Aytac Saniye Mutlugiiller Uye 25.03.2009- 24.03.2010
Metin Yilmaz Uye 25.03.2009- 24.03.2010

DENETIM KURULU
Serhat Gurleyen 25.03.2009- 24.03.2010

Mert Erdogmus 25.03.2009- 24.03.2010

SIRKET YONETICILERI

Semih Ata Cinar Gend Mudur

Tulga Yalas (*) Gend Mudur Yardimcisi

Lale Hazirlar Mali isler, Muhasebe ve Operasyon Birim Y oneticisi
Esra Akgin Piyasalar Birim Y Oneticisi

Fatma Gonul Alci(**) M Usteri Iliskileri ve Pazarlama Birim Y 6neticisi
Murat Kollayan(**) M Usteri Iliskileri ve Pazarlama Birim Y 6neticisi

Ilkay Kaynak Turev Araglar Birim Yoneticisi

(*) 13.03.2009 tarihli 138 numarali1 Y dnetim Kurulu Karar1 ile atanan Sirket Y éneticisidir.

(**) 30.09.2009 tarihi itibariyle Msteri iliskileri ve Pazarlama Birim Y 6neticisi Fatma Gonull Alct emekliye
ayriimis olup , yerine 01.10.2009 tarihinden itibaren Irtibat Biurosu Birim Yoneticiss Murat Kollayan
M usteri Iliskileri ve Pazarlama Birim Y oneticisi olarak atanmustr.
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SERMAYENIN ORTAKLAR ARASINDAKI DAGILIMI
Sermayemizin, tuzd kisi olan ortaklarimiz arasindaki dagilim asagidaki gibidir.

SERMAYEDEKI PAYI

ORTAKLAR NOMINAL ORAN

[s Yatirnm Menkul Degerler A.S. 1.896.000 99,80
Milli Reaslrans T.A.S. 1.000 0,05
[s Finansal Kiralama A.S. 1.000 0,05
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 1.000 0,05
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 1.000 0,05
1.900.000 100,00

Sirket, bir is Yatinm Grubu Sirketi'dir ve en bilyik ortag1 % 99,80 payla is Yatinm Menkul Degerler
A.S.dir.

FAALIYET KONUSU

Sirketimiz 1984 yilinda kurulmus olup, amact Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine
uygun olarak Sirket’in ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sermaye Piyasasi Islemlerine Aracilik yetki belgeleri kapsaminda; Menkul kiymetlerin Alm Satimina
Aracilik, Halka Arz Islemlerine Aracilik, Repo ve Ters Repo Islemlerine Aracilik, Vaddi Islem ve Opsiyon
Borsalarinda Alim Satima Aracihik, Menkul Kiymet Kredisi, Oding ve Acgiga Satis Islemleri, Mali
Ortakliklara istirak, Yatirim Fonu Katilma belgderinin ikinci € satisina aracilik, Havale ve EFT iglemleri,
hisse senetlerinin kaydilestirme islemleri, sermaye artinmu ve kar payr dagitimina iliskin islemler
yapilmaktadir.

Sirketimiz 2001 yilindan itibaren online yatirim aracihigi alaminda bylimeyi hedeflemis ve bu dogrultuda
yapmis oldugu yatirimlarla, sadece bilgi sorma hizmeti verebilen internet alt yapisim bugiin, hisse senetleri,
vaddi islemler, yatirim fonlarimin alim satim, sabit getirili menkul kiymet alim satimi ve repo islemlerini
yapabilir dizeye getirmistir. Halen vaddi islemlerin tamam ve hisse senedi islemlerinin yaklasik ytizde 60’1
internet altyapisi Uzerinden gergeklestirilmektedir.

MERKEZ DISI ORGUTLER

Sirket, Merkez cisinda Mersin, Diyarbakir ve Trabzon Kirikkale sehirlerinde bulunan dort adet irtibat
birosu ile

Gend Mudirlik Is Kulderi Kule:3 Kat:3, 34330 4.Levent, Besiktas /Istanbul
Mersin irtibat Birosu Yasat Is Ham Kat:5 No:103-108, 33070 Uray /Mersin
Diyarbakr irtibat Birosu Ekinciler Cad. AZC Plaza Kat:6 N0:28, 21100 Ofis/ Diyarbakir

Trabzon Irtibat Birosu Kemerkaya Mahalless Meydan Hamam Sokak Doktorlar Is Ham Kat.4 No:43 /
Trabzon
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Kirikkale irtibat Burosu Zafer Cad. Akbyik isham No:2/3 71200 Kirikkale
Adreslerinde faaliyetlerini sirdirmektedir.

Sirket, internet tabam Uzerinden blylme stratgisini benimsemis olup, pazarlama ve tanitim ¢alismalarin
uygun illerde irtibat birolar1 acarak veya uygun mahallere Borsamatik achm verdigi kiosklar yerlestirerek
dogrudan pazarlama yontemiyle stirdirmeyi amaclamaktadir.

PERSONEL YAPISI

Sirketimizin 30.09.2009 tarihi itibari ile calisan sayisi 29 kisidir. Calisanlarinuzdan 23 kisi kadrolu, 6 Kisi
de sozlesmdidir. Kadrolu persondimizin tcretleri aylik ve ay sonlarinda calisilarak ddenmektedir. Ayrica 4
maas ikramiye, 6zel saghk sigortasi, bireysd emeklilik sigortasi, yemek, servis, evienme, dogum, 6lim
yardimlar: gibi sosyal haklar da saglanmaktadir. Sozlesmeli persondimizin de Ucretleri, aylik ve ay
sonunda ddenmekte olup ayrica yemek parasi 6denir. Calisanlarimizin haftalik calisma saatleri 45 saattir.
Ortalama kidem yil1; 6 yil 9 ay 4 gun'dr.

FINANSMAN KAYNAKLARI VE RiSK YONETIM POLITIKALARI

Sirketimizin sermaye piyasas: faaliyetlerini yuritebilmes icin ilgili mercilere vermesi gereken teminatlar
icin bankalardan 7.443.276,00 TL tutarinda teminat mektubu kredisi kullanmlmaktadr.

Sirketimiz ve bagli oldugu Gruba bagli bankalar ve finansal kuruluslar, yatirim calismalarim faaliyet
gosterdikleri Ulkeerin yasal diizenlemderi ile tammlanan kredi sinirlamalarina uygun olarak yuritmektedir.

Sirketimiz faaliyetleri sirasinda bagli oldugu grubun risk yonetim politikalar1 paraldinde hareket
etmektedir. Bu dogrultuda mevzuatin gerektirdigi ic kontrol ve denetim fonksiyonlar: sirketimiz tarafindan
eksiksiz uygulanmaktadir.

Sirket, Menkul Kiymet Kredis ve Aciga Satis islemlerini Sermaye Piyasasinda tammlanmis sinirlamalar
dogrultusunda yiritir ve mevzuatin zorunlu kildigi 6z kaynak oranlarini her giin sonu itibariyle takip
ederek, sinirin altinda kalan misterilerine 6zkaynak tamamlama gagrisinda bulunur.

Sirket MUsterilerinin Kredi ve Agiga Satis islemlerine iligkin limitleri, Baskanligimt Y&netim Kurulu
Baskaminin yaptig1 “Kredi Komitesi” tarafindan degerlendirilir. 100 bin TL yi asan Limitler icin Sirket
Yonetim Kurulu karar verir. MUsterinin moralitesi, 6zkaynag, is hacmi goz 6niinde tutularak sz konusu
limitler artirillabilir veya azaltilabilir. Buna ilave olarak, karsilasilabilecek kredi riskini asgari dizeye
indirebilmek amaciyla toplam plasmanin oransal olarak 6nemli bir kismumi olusturan borglu ve borglu
gruplart 6zd temerkiiz uygulamasi kapsaminda risk sinirlamasina tabi tutulmaktadir. Ayrica tim misteri
hesaplarindaki kredili isleme konu hisse senetlerinin toplam degerinin bir sirket tarafindan ihrag edilen
kism, sirketimizin 6zsermaye tutarinin %50 sini asmacdigi kontrol edilmektedir. Sirketimiz, bdirli bir anda
kullandirdigi kredilerin toplam tutari ile mUsterileri velveya kendi hesaplarina agiga sattiklari hisse
senetlerinin degerinin toplamu her faaliyet icin ayri hesaplanmak Uzere Ozsermayemizin iki katim
gecmemesine dikkat edilir. Bunun yaminda, bir misteriye 6zsermaye tutarimizin %10’ unu asacak sekilde
kredi verilmez. Kredi misterilerinin kredi degerlilikleri dizenli araliklarla izlenmekte, bu amaca yondik
olarak tzkaynak portfoylerini olusturan menkul kiymetlerin yogunlasmasi ve likiditesi devamli kontrol
edilmektedir.

Sirketin maruz kaldig: piyasa riski grubumuzun verileri dogrultusunda faiz oram ve kur riski, piyasa riskini
olusturan en 6nemli unsurlar olarak ortaya ¢ikmaktadir. Sirketimiz likit varliklarimin hemen hemen tamarm
faize duyarl enstrimanlarda (Mevduat, Sabit Getirili Kiymet, Kredili Menkul Kiymet islemleri)
degerlendirildiginden sirketimiz igin faiz riski 6nemli gorilmektedir. Ancak kullandirilan kredilerin faizleri
her giin sonunda O/N repo faizine endeksli isletildiginden, gerektiginde yatirim amagli olarak kisa vaddi
sabit getirili menkul kiymetler ve aylik mevduat tercih edildiginden, faiz riskimiz minimize edilmis
bulunmaktachr. Ote yandan faizlerin yiksdmesi durumunda, Hisse Senedi Piyasasi likiditesini
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kaybedeceginden menkul kiymet kredisi teminatlarimn nakde gevrilmesi ve kredinin tahsili gliclesebilecektir.
Faiz oranlarinda disUsiin beklendigi bir konjonktirde az miktarda da olsa 6zdllikle teminat olarak tutulan
Sahit Getirili Kiymetlerin degerlemesinde avantgj yaratmasi beklenmektedir. Stz konusu Piyasada
olusabilecek risk ve avantajlar Sirketimiz Piyasalar M dirlUglince yakindan takip edilerek, menkul kiymet
|cesidi_ve vade yapisi olarak gerekli doniisiimler zamaninda yapilmaktadir.

Fadliyetler sirasinda karsilasilabilecek operasyond riskler calisanlarin is tammmlar: ve sirketin ic denetim
esadarinin siniflandiriimast ve calisanlarin her zaman faydalanabilecekleri bir sekilde diizenlenerek izlenir.
Faaliyetler sirasinda maruz kalinabilecek tiim operasyond riskler, operasyond risk kaynakli zararlar ig
Denetimden sorumlu birimimiz tarafindan duzenli araliklarla izlenir, gerektiginde risklilik seviyes
guncellenir ve periyodik olarak Y 6netim Kurulu' na raporlanir.

Sirketin dogrudan yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli varliklari ile yabanci para cinsinden
yukumltlGkleri ve bu tarl0 bir portféyd bulunmacigindan kur riskimiz bulunmamaktadir. Kurda yasanacak
bir artis para ve sermaye piyasalarini da etkileyeceginden dolayli olarak riskimiz bulunmaktadhr.

Sirketin gdir ve giderlerinde meydana getirebilecegi degisimin yonini bdirlemeyi amaclayan analizler
yapmaktadir. Alim satim amagh ve satilmaya hazir menkul kiymetler ile bilanco disi pozisyonlardan
kaynaklanan faiz oram riski Olgulmekte ve faiz oram riskinden kaynaklanan sermaye gereksiniminin
belirlenmesine dayanak teskil etmektedir. Faiz oram riskinin Sirketin varlik ve yukimltlUkleri Gzerindeki
olasi etkileri, piyasa gdismderi, gend ekonomik durum ve beklentiler paraldinde Sirket Gend
M UdirlGgtinde de alinmakta, gerektiginde riskin azaltiimasina yondik tedbirler alinmaktadir.

Likidite riski, uzun vaddi varliklarin kisa vaddi kaynaklarla fonlamasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Mevcut piyasa kosullarinda varlik ve yukimlUlikler arasindaki vade uyumunun tesis
edilmesine yondik azami 6zen gosterilmekte, Ozdlikle daha uzun vaddi kaynak temin edilmesi yoninde
stratgiler uygulanmaktadir. Sirketin Likidite ihtiyaci icin zaman zaman Banka Kredisine basvurulmaktadir.
Sirket Likidite oramm bozacak Bagli Kiymet yatirimlarindan kaginmaktadir.

DONEMIN PERFORMANS DEGERL ENDIRMESI

Tarkiyenin 9 aylik biitce agigi 40 milyar 811 milyon TL'ye ulasimis, faize 6denen rakam yiizde 10,1'lik
artis ile 45,5 milyar lira olmustur. Gegen yilin ayni déneminde biitge 4 milyar 816 milyon lira agik vermisti.
9 aylik donemdeki faiz dis1 fazla ise 4 milyar 702 milyon lira olmustur. 2008 yilinda bu rakam 36 milyar
522 milyon lira idi. Soz konusu dénemde bltgeye giren paramn 12 milyar 517 milyon lirasi vergilerden
gelmistir. Yilsonu butge hedefinin ylizde 62'si oraminda vergi tahsil edilmistir.

IMF'ye gore Turkiye de kigllme yilsonunda yiizde 6.5'e ulasacaktir. Buna karsin 2010 yilinda Turkiye de
duinya ekonomisinden daha iyi bir performansla ytizde 3.7’ lik bir biylime beklenmekte

dir. Cari agigin ise kriz nedeniyle gerilemeye devam ederek, yil sonunda milli gdlirin yuzde 1.9' u olmas
beklenmektedir. Cari acik/GSYH oramnmin 2009 yilinda eksi yizde 1,9, ancak Tlrkiye yeniden blyimeye
doner donmez yani 2010 yilinda 2010'da eksi yiizde 3,7 olmasi beklenmektedir.

Tlrkiye de bankacilik sektorli sermaye yeterlilik ve karlilik oranlart agisindan gucli durumdadir.
Bankalarin gdismis Ulkelerdeki riskli kredilerle hemen hichbir baglantisi bulunmamaktadir. Sermayeler
buylk 6lcide mevduatlara dayanmakta ve uluslararasi fonlamaya bagimli bulunmamaktadir. TUKetici
kredileri toplamm gayri safi yurtici hasilamn sadece ylzde 10'u kadar ve doviz riskleri iyi muhafaza
altindachr.

Anayasa Mahkemesince alinan Borsada Yerli ve yabanci yatirimciya stopajin esitlenecegi karari hentiz
yurdrlige girmemekle beraber piyasa tarafindan fiyatlanmstir. Gectigimiz giinlerde IMF ile anlagsma haberi
zaman zaman glindemi mesgul etmeye devam etmis fakat gerceklesmemistir. Issizlik orta vadede en 6nemli
sorunlardan biri olmaya devam edecek gibi goriinmektedir. Merkez Bankasi faiz oranlarim rapor tarihi
itibariyle ylizde 6,75'e indirerek 2008 Kasim ayinda bagslayan faiz indirim siirecine devam etmistir. Aylardir
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IMKB ile VOB arasinda tek hisseye dayali vaddi islem kontratlar: izerinden yasanan cekismeye, SPK
enstriiman: veto ederek son vermis, vadedi hisse kontratlar yerine IMKB'ye varant, VOB'a ise opsiyon
kozunu vermistir.

HISSE SENEDI PIYASASI

Hisse senedi piyasasinda artis yuzde 31 olurken, kurumumuzda gegen yilin ayrni dénemine gore artis yizde
213 oranminda gergeklesmistir. Kurumumuz hacminin yizde 68 i Merkez, yizde 21 i Mersin, ylzde 7 s
Diyarbakir, yizde 3 0 Trabzon, yuzde 1 i de Kirikkale irtibat birolarimiz tarafindan gerceklestirilmistir.
Yeni acgilan Trabzon ve Kirikkale subderi, kurum binyesine katilan yeni satis ekibin kazandirdig
musteriler, Nurol Menkul Degerler’ den transfer olan yatirimeilar, 6zdlikle konjonktirdin bu seneiyi olmast
ve krizden cikis senaryolarimin taraftar buluyor olmasi bu goérecdi artista etkili nedenler arasinda
sayilabilir.

TAHVIL VE BONO PiYASASI

Piyasada repo ve sabit getirilide hacim artisi bitiin dinyadaki faiz disis trendinde, yabancilar icin
Tarkiye nin buginki oranlarla cazip bir Pazar olarak kalmasindan kaynaklanmaktadir. Buna karsin kurum
olarak sabit getirililerde disUs, repoda ise artis kaydedilmistir. Emlak, mevduat ve repo Orinleri kurum
misterilerimiz agisindan uzun vaddi devlet borglanma kagitlarina gore daha ¢ok tercih edilmektedir.

ODUNGC PAY SENEDI PIYASAS

Odiing piyasasinda islem hacmi %57 artarken kurumumuzun islem hacmi %10 oramnda
diismistir. Odiing piyasasinda 9 aylik islem hacminin % 40’ 11 olusturan GARANTI ve AKBANK
gibi senetler musterilerimizin portfoylerinde ¢ok az bulundugundan piyasadaki artis kurumumuz
tarafindan yakalanamanmustir.

HALKA ARZ
2009 unilk 9 aylik déneminde halka arza aracilik edilmemistir.
VOB

Vaddi islemler piyasasindaki artis 2008 den 2009 a yiizde 44 olarak gerceklesirken, sirketimizde bu oran
Yiizde 420 olmustur. islem hacminde en bilyiik pay Merkez subenin olmustur. Yeni irtibat biirolarimz
Kirikkale ve Trabzon' un VOB islem hacmine katkisi yiizde 5 de kalmustir. islemlerin biyik bir cogunlugu
internet Uzerinden gergeklesmektedir. Donem sonu itibariyle 231 yatirimc: VOB sOzlesmesi imzalamis
bulunmaktadir. Yakin geecekte isleme girmesi beklenen opsiyonlarin bu piyasaya hareket gecirmesini
bekliyoruz.
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CAMIS ISLEM HACMI (TL)

SABIT GETIRLI (BORSA DISI ISLEMLER DAHIL)
REPO ISLEM HACMI (BORSA DISI ISLEMLER DAHIL)
HISSE SENEDI

BPP

KREDILI MENKUL KIY MET

ODUNG ISLEMLERI

VOB

PIYASA ISLEM HACMI (TL)
SABIT GETIRILI KESIN ALIM SATIM (BORSA DISI ISLEMLER DAHIL)

REPO (BORSA DISI ISLEMLER DAHIL)
HISSE SENEDI

SATIS, KOM/SYON VE FAJZ GELIRLERI (TL)

PORTFOY ALIM SATIM KAZANCI

HISSE SENEDI ALIM SATIM ARACILIK KOMISY ONLARI

DEVLET IC BORGLANMA SENEDI ALIM SATIM KOMISY ONLARI

ODUNG KOMISYON GELIRI

VOB ALIMSATIM ARACILIK KOMISY ONLARI
REPO TERS REPO ARACILIK KOMISY ONLARI
YATRIM FONLARI ARACALIK KOMISY ONU
HALKA ARZ KOMISYON GELIRI

MKK ISLEMLERINE ARACILIK KOMISY ONU
HISSE TAKAS VE SAKLAMA KOMISY ONLARI
BORSA PARA PIYASASI ARACILIK KOMISY ONU
DIGER KOMISY ON VE GELIRLER
MUSTERILERDEN ALINAN FAIZ GELIRLERI

30.09.2008 30.09.2009 %degisim
150.235.000.000 111.843.000.000 -26%
1.675.831.000.000 1.948.960.000.000 16%
344.230.000.000 1.077.758.000.000 213%
233.000.000 14.201.000.000 5995%
53.981.000.000 94.764.000.000 76%
113.056.000.000 102.017.000.000 -10%
166.769.000.000 867.978.000.000 420%
30.09.2008 30.09.2009 %degisim
829.413.604.000 1.041.151.625.000 26%
4.576.850.548.000 4.909.451.789.000 %
519.490.183.000 681.314.043.000 31%
28.203.558.000 27.170.966.000 -4%
1.008.480.000 1.584.110.000 57%
165.831.146.911 239.036.636.141 44%
30.09.2008 30.09.2009 %degisim
56.644 3.346 -94%
488.627 1.016.025 108%
47.854 44.448 -1%
33.442 32,511 -3%
47.587 186.857 293%
127.853 157.236 23%
10.483 15.631 49%
1.333 - -100%
60.000 102.700 71%
22.049 30.493 38%
5.531 1.016 -82%
211.664 170.585 -19%
1.113.067 1.760.848 58%

DIGER FAALIYET GELIRLER/ (TL)

ISTIRAK SATIS KARI
DIGER FAALIY ET GELIRLERI

FINANSAL GE
DEVLET IC BORGLANMA SENETLERI DEGER ARTISI
HISSE SENEDI DEGER ARTISLARI
OZEL KESIMTAHV IL DEGER ARTISI
MEVDUAT FAIZ GELIRI
YATRIM FONU DEGER ARTISI
BPP
TEMETTU GELIRI
DIGER FINANSAL GELIRLER

IRLER

30.09.2008 30.09.2009 %degisim
522.527 - -100%
3.472 482 -86%
525.999 482 -100%
30.09.2008 30.09.2009
24.917 4.162 -83%
9.470 76.267 705%
214 374 75%
137.485 252.841 84%
62 - -100%
243.993 97 -100%
18.487 50.140 171%
434.628 383.881 -12%

LEM HACM/ SUBE DAGILIMI (TL)

MERKEZ
MERSIN
DIYARBAKIR
TRABZON
KIRIKKALE

30.09.2008
205.263.840.300

30.09.2009

VOB JSLEM HACM i SUBE DAGILIMI (TL)

MERKEZ
MERSIN
DIYARBAKIR
TRABZON
KIRIKKALE

INTERNET /SLEM HACM/(TL)

729.613.149.350
65.945.889.030 231.772.200.790
73.021.254.640 75.575.719.010 3%
- 32.491.803.570
- 8.305.279.670
344.230.983.970 1.077.758.152.390 213%
30.09.2008 30.09.2009 %degi
125.996.414.500 610.198.048.000 384%
5.239.890.000 62.930.428.500 1101%
35.532.516.500 147.466.627.500 315%
- 45.643.336.500
- 1.739.294.000
166.768.821.000 867.977.734.500 420%

HISSE SENEDI

MERKEZ
MERSIN
DIYARBAKIR
TRABZON
KIRIKKALE

VOB
MERKEZ
MERSIN
DIYARBAKIR
TRABZON
KIRIKKALE
TOPLAM

MUSTERI SAYISI
TOPLAM PORTFOY BUY UKLUGU

30.09.2008 30.09.200!
138.027.686.460.000 565.571.925.860.000 310%
41.988.415.090.000 162.198.216.160.000 286%
26.636.652.800.000 33.576.701.310.000 26%
- 22.117.682.790.000
= 2.515.464.970.000
206.652.754.350 785.979.991.090 280%
111.198.773.050 540.178.243.200 386%
4.715.901.000 53.637.385.650 1037%
31.979.264.850 132.719.964.750 315%
- 41.079.002.850
= 1.565.364.600
147.893.938.900 769.179.961.050 420%
10.659 11.326 6%
1.324.855.177 1.884.543.204 42%



