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1 OCAK —31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Camis Menkul Degerler A.S. nin (“Sirket”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
bilangosunu, aym tarihte sona eren yila ait gdlir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim
tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar: denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarlailgili Olarak Isletme Y énetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan onemli yanlsliklar icermeyecek bicimde
hazirlanarak, gercegi dirist bir sekilde yansitmasim saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasim ve uygun muhasebe politikalarimin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim K ur ulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkdere uyulmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve dirst bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak yUritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasim icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin  secimi, finansal tablolarin hata velveya hileden ve usulsiizlikten kaynaklamp
kaynaklanmadigr hususu da dahil olmak Uzere 6nemli yanlishk igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini  de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmustir. Bu  risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z ontinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorts vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe poalitikalar: ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
bitdn olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda  temin  etigimiz  bagimsiz  denetim  kamitlarimn,  gérisUmiizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

GOor Us

Gorustimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Camis Menkul Degerler A.S.’nin 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle finansal durumunu, aymn tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarin,
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar: gergevesinde dogru ve durist
bir bicimde yansitmaktadhr.

Istanbul, 12 Mart 2009

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Hasan Kilig



Sorumlu Ortak Basdenetci, SMMM



CAMIS MENK UL DEGERLER A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 TARIHLI BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem  Gegmis Donem
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referandar: 2008 2007

VARLIKLAR
DoOnen Var hiklar 4.427.209 4.512.071
Nakit ve nakit benzerleri 6 2.674.828 229.163
Finansal yatirimlar 7 430.682 2.283.007
Ticari alacaklar 10 1.176.953 1.904.605
Diger alacaklar 11 55.541 51.731
Diger donen varliklar 26 89.205 43.565
Duran Varhklar 256.812 167.303
Ticari alacaklar 10 - -
Diger alacaklar 11 - -
Finansal yatirimlar 7 - -
Maddi duran varliklar 18 232.522 146.275
Maddi olmayan duran varliklar 19 24.290 21.028
Ertdenmis vergi varligi 35 - -
Diger duran varliklar 26 - -
TOPLAM VARLIKLAR 4.684.021 4.679.374

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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CAMiS MENKUL DEGERLER ASS.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEQMIS 31 ARALIK 2008 TARIHLI BILANQO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot Cari Donem  Gegmis Donem
Referanslar: 31 Aralik 31 Aralik
2008 2007

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlalikler 1.154.922 1.241.553
Finansal borclar 8 - 9.021
Diger finansal yukumldltkler 9 - -
Ticari borclar 10 649.068 773.932
Diger borglar 11 417.913 396.797
Donem kar1 vergi yukimlultg 35 - -
Borg karsiliklari 22 58.206 37.040
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 24 29.735 24.763
Uzun Vadeli Y UkUmlulukler 263.133 221.647
Finansal borclar 8 - -
Diger finansal yukumldltkler 9 - -
Ticari borclar 10 - -
Diger borclar 11 - -
Borg karsiliklar 22 - -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 24 263.133 221.647
Ertdenmis vergi yukamltligu 35 - -
Diger uzun vaddi yukumldltkler 26 - -
OZKAYNAKLAR 3.265.966 3.216.174
Odenmis sermaye 27 1.900.000 1.900.000
Sermaye dizdtmesi farklar 1.072.640 1.072.640
Hisse senedi ihrag primleri - -
Deger artis fonlar - -
Y abanci para ¢evrim farklar - -
Kardan ayrilan kisitlannmus yedekler 27 328.694 328.694
Gecmis yillar kar/zararlar: 27 (85.160) 75.058
Net donem kari/zarari 49.792 (160.218)
TOPLAM KAYNAKLAR 4.684.021 4.679.374

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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CAMIS MENK UL DEGERLER A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 TARIHINDE
SONA EREN YILA AIT GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem Gegmis Donem
1 Ocak — 1 Ocak —
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referandar: 2008 2007
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis gelirleri 28 95.168.227 227.776.971
Satiglarin maliyeti (-) 28 (93.683.229) (225.768.307)
BRUT KAR/ZARAR 1.484.998 2.008.664
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 29 (112.072) (1127.978)
Gend yonetim giderleri (-) 29 (2.339.703) (2.227.806)
Arastirmave gelistirme giderleri (-) 29 - -
Diger faaliyet gdirleri 31 529.295 10.421
Diger faaliyet giderleri (-) 31 (24.503) (34.282)
FAALIYET KARI/ZARARI (461.985) (360.981)
Finansal gelirler 32 570.047 271.783
Finansal giderler (-) 33 (58.270) (71.020)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/ZARARI 49.792 (160.218)
Sirdur tlen faaliyetler vergi gelir/gideri
- D6nem vergi gdlir/gideri - -
- Ertdlenmis vergi gdlir/gideri 35 - -
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI 49.792 (160.218)
DONEM KARI/ZARARI 49.792 (160.218)
Hisse basina kazang 36 - -

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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CAMIS MENK UL DEGERLER A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Sermaye  Kardan ayrilan
Dipnot Odenmis diizeltme kisitlanmus Net donem  Gegmis yillar

Referandari sermaye farklar: yedekler kari/zararn  kar / zararlan Toplam
1 Ocak 2007 bakiye eri 1.900.000 1.072.640 328.694 (396.770) 471.828 3.376.392
Gecmis yil karlarina transfer - - - 396.770 (396.770) -
Donem net zarari - - - (160.218) - (160.218)
31 Aralik 2007 bakiyeleri 1.900.000 1.072.640 328.694 (160.218) 75.058 3.216.174
1 Ocak 2008 bakiyeeri 1.900.000 1.072.640 328.694 (160.218) 75.058 3.216.174
Gegmis yil karlarinatransfer - - - 160.218 (160.218) -
Donem net kari - - - 49.792 - 49,792
31 Aralik 2008 bakiyeleri 1.900.000 1.072.640 328.694 49.792 (85.160) 3.265.966

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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CAMIS MENK UL DEGERLER A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 TARIHINDE
SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem  Gegmis Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referandar 2008 2007
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net dénem kar1 / (zarari) 49.792 (160.218)
Net donem karin igletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek icin yapilan dizeltmeler:
Menkul kiymet deger artis1 / (azalis1) 31.632 42.375
Amortisman ve tiikenme paylari 18-19 50.252 46.510
Kidem tazminati karsiligi 24 44.060 38.502
Maddi varlik satis (kari)/zarar1 (net) 31 863 12.225
Finansal yatirim satis (kari)/zarari (net) 31 (522.527) -
Kullanilmamus izin tazminati karsiligi 24 4972 24.763
Faiz reeskontu (19.976) (54)
Isletme sermayesindeki degisim 6nces faaliyetlerden elde
edilen nakit akim (360.932) 4.103
Ticari alacaklardaki net degisim 727.652 (627.389)
Diger alacaklardaki net degisim (242) (51.237)
Diger donen varliklardaki net degisim (49.208) (2.297)
Diger duran varliklardaki degisim - -
Ticari borglardaki net degisim (124.864) (4.371.151)
Borg karsiliklarindaki net degisim 21.166 20.633
Diger borglardaki degisim 21.116 259.779
Odenen kidem tazminat: 24 (2.574) (10.254)
Isletme faaliyetlerinde kullamlan nakit 232.114 (4.777.813)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Finansal yatirimlardaki (azalis) / artis (122.870) 4.618.825
Finansal yatirim satislarindan elde edilen nakit 2.466.090 -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 18-19 (140.624) (35.910)
Maddi duran varlik satislarindan elde edilen nakit 18-19 - 1.644
Y atirim faaliyetlerinde kullanilan nakit 2.202.596 4.584.559
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Odenen finansal borglar (1.937.322) (10.020)
Almnan finansal borclar 1.928.301 9.021
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit (9.021) (999)
HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGISIM 2.425.689 (194.253)
DONEM BASI HAZIR DEGERLER 6 229.109 423.362
DONEM SONU HAZIR DEGERLER 6 2.654.798 229.109




CAMIS MENK UL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Camis Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) Tirkiye de faaliyet gostermekte olup Gend Mudurltgi
Is Kulderi Kule:3 Kat:3 34330 4.Levent-istanbul, Tirkiye adresinde bulunmaktadhr. Sirket, 1984
yilinda faaliyete gegmistir. Sirket’in hissderinin % 99,80'i Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ ye
aittir ve Is Yatirim Grubu altinda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in ana faaliyet konular: asagida bdirtildigi gibidir:

Camis Menkul Degerler A.S. nin (“Sirket™), fiili faaliyet konusu 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.
Bu cercevede, Sirket musterilerine, daha Once ihrag edilmis olan sermaye piyasas: araglarimn alim
satimina aracilik, sermaye piyasas: araclarimn ihracina ve halka arz yoluyla satigina aracilik, geri
alim satim taahhldu ile sermaye piyasas: araglarimn alim-satimi, sermaye piyasas: araglarinn
kredili alim, agiga satig, 6ding alma-verme islemleri ve turev araglarin alim satimina aracilik ve
saklama hizmeti sunmaktir.

Sirket ayrica Yatirim Fonu Katilma belgeerinin ikinci d satisina da aracilik etmektedir. Havale
ve EFT islemleri, sirketlerin kaydi paylarimn takibine iligskin islemler, sermaye artirimi ve kar
pay1 dagittminailiskin islemler ve benzerlerini iceren hizmetleri vermektedir.

Doénem icinde galisan ortalama persond sayisi 23'tir. (2007: 22)
Odenecek temetti:

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadhr).

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanms ve 12 Mart 2009 tarihinde yayinlanmasi
icin yetki verilmistir. Gend Kurul’ un finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sunuma liskin Temel Esaslar
Finansal Tablolarin Hazirlanis Temdleri ve Belirli Muhasebe Palitikalar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarint Tirk Ticaret Kanunu (*TTK”) ve vergi
mevzuatinca bdirlenen muhasebe ilke erine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (*SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri: XI, No:29 sayih Teblig”) ile isletmeler tarafindan
duzenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi veilgililere sunulmasinailiskin ilke, usul
ve esaslar belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine
ait ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak Uzere yirirlige girmistir ve bu Teblig ile birlikte
Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" yururlikten
kaldirilmistir. Bu Teblige istinaden, isletmeerin finansal tablolarim Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uludararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (“*UMS/UFRS’) na gére
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari
Tirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (*TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan T urkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar: (* TMS/TFRS’) esas
alinacaktir.



CAMIS MENK UL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

2.

21

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temdleri ve Bdlirli Muhasebe Politikalari (devami)

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin UMSK tarafindan yayimlananlardan
farklart TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: X1, No: 29 sayili
tebligi cercevesinde UMS/UFRSye gore hazirlanmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmast zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda gegmis dénem finansal tablolarinda bazi
simiflamalar yapilmistir.

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finansal araclarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadhr.

Kullanlan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1, faaliyette bulunduklar: teme ekonomik cevrede gecerli olan para
birimi (fonksiyond para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari,
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

5083 sayil1 “Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun” (5083 sayil1 Kanun)
ile Turkiye Cumhuriyeti Devleti’nin para biriminin ismi Yeni Turk Lirast (YTL), alt birimi ise
Yeni Kurus (YKR) olarak tammlanmugtir. Diger taraftan Bakanlar Kurulu’nun Yeni Tirk Lirast
ve Yeni Kurusta Yer Alan Yeni Ibarderinin Kaldiriimasina ve Uygulama Esaslarina iliskin
Bakanlar Kurulu Karar1”nin eki Karar ile Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Para birimi olan YTL
ve YKR'deyer alan “Yeni” ibarderinin 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren yirirltkten kaldirilacag:
hikme baglanmustir. Bu sebeple ekli finansal tablolar TL cinsinden hazirlanmustir.

Y Uksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin dizdtilmesi

SPK'mn 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karart uyarinca, Tulrkiye'de faaliyette
bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na (UMS/UFRS uygulamasim benimseyenler dahil)
uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu Y liksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama’ Standarch (“UMS/TMS 29”) uygulanmanmustir.

Istirakler:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007 : Bulunmamaktadir).

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket, Seri: XI No 29 sayili Tebligi 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine
ait ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak izere uygulamustir. Sirket’in 31 Aralik 2006 tarihli
acihis finansal tablolarinda Seri X1 N0:29 sayili teblig uyarinca yapilan dizeltme kayitlarinin
detay1 Not 41’ de verilmistir.



CAMIS MENK UL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig:
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yondik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe
tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar: geriye donik olarak uygulanmr ve dnceki dénem finansal
tablolar: yeniden diizenlenir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe hatasi ol mamustir.

24 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) ve UMSK’'nmin
Uluslararas: Finansal Raporlama Yorumlart Komitesi (IFRIC) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak
2008 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi
faaliyet konusu ileilgili olanlart uygulamustir.

Asagida yer alan standartlar ile onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak
2008 tarihinde veya stz konusu tarihten sonra baslayan mali dénemler icin zorunlu oldugu halde
Sirket’in faaliyetleri ileilgili degildir veya uygulamasi tercih edilmemistir:

UFRYK 11, “UFRS 2 — Sirket ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hissderine iliskin
Islemler”

UFRYK 12, “Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1”,

UFRYK 14, “UMS 19- Tannmlanmis Fayda Varhig Uzerindeki Simirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri”,

UMS 39, UFRS 7 “Finansal Varliklarin Siniflanciriimasina iliskin Degisiklikler”

Heniz yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmas: benimsenmemis standartlar ile
mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolarin onaylanma tarihinde yayinlannus ancak
yurarlige girmemistir:

- UFRS 8, “Faaliyet Bolumleri” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan mali donemler igin
gecerlidir.

- UFRYK 13, “Musteri Baglilik Programlart” 1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan mali dénemler
icin gecerlidir.

- UFRYK 15, “ Gayrimenkul insaat 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten

Anlagmalart” sonra baglayan mali donemler icin
gecerlidir.

- UFRYK 16, “Yurtchsindaki isletmeileilgili 1 Kasim 2008 tarihinde veya bu

Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmast” tarihten sonra baglayan mali dénemler
icin gecerlidir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslar aras Finansal Raporlama Standartlari (devam)

- UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin
Hissedarlara Dagitim”

- UFRYK 18, “Musterilerden Varlik Transferi”

- UFRS 2, “Hisse Bazli Odemdler”
Hakedis Kosullar: ve Iptallerine iliskin
Desisiklik.

- UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi”

UFRS lerin ilk Kez Uygulanmasinda Y atirim
Maliyetlerine iliskin Degisiklik

- UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

- UMS 27, “Konsolide ve Bireysd Finansal
Tablolar” UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”

- UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar”

Satin Alma Y 6nteminin Uygulanmasi Hakkinda
Kapsamli Degisiklik

- UMS 23, “(Revize) Borglanma Maliyetleri”
Dogrudan Giderlestirmeyi Engelleyen Kapsamli
Degisiklikler

- UMS 27, “Konsolide ve Solo Mali Tablolar”
UFRS lerin ilk Kez Uygulanmasinda Y atirim
Maliyetlerine iliskin Degisiklik

- UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu”

- UMS 32, “Finansal Araclar: Sunum” Geri
Satin Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve
Nakde Cevrilmeerinde Dogacak

Y uktmldltklerin Acgiklanmas: Hakkinda
Degisiklik

- UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu”
Dogrudan Oz kaynaga Kaydedilen Net Gelir
Tablosu Gerekliligine iliskin Kapsamii
Degisiklikler

- UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebe estirme
ve Olgme”’  Riskten Korunmaya Konu
Olabilecek KalemlereIlgili Degisiklikler

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan hesap
donemleri icin gegerlidir.

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan hesap
donemleri icin gegerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali donemler igin

gecerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali donemler igin

gecerlidir.

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan mali dénemler

icin gecerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali donemler igin

gecerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali donemler igin

gecerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan mali donemler igin

gecerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali donemler igin

gecerlidir.

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan hesap
donemleri icin gegerlidir.
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2.
24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

Y eni ve Revize Edilmis Uluslar ar as Finansal Rapor lama Standartlari (devam)

UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas” ve UMS 27 “
Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” a yapilan degisiklik

Degisiklik, UFRS'yi ilk defa uygulayan sirketlerin acilis bilangolarinda bagli ortakliklardaki,
mistereken kontrol edilen isletmeerdeki veya istiraklerdeki yatirimlarin maliyetini UMS 27'ye
uygun olarak veya tahmini maliyet degerleriyle belirlenmeerine olanak tammaktadir. UMS 27'ye
yapilan degisiklik bagli ortaklik, mistereken kontrol edilen isletmder veya istiraklerden ede
edilen temettinin konsolide olmayan finansal tablolarda gdir tablosunda yansitilmasim
gerektirmektedir. Bu standartlarin Sirket’in mali tablolar1 Uzerinde dnemli bir etkisinin olmast
beklenmemektedir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler”

Degisen standartla, hakedis kosulunun tammlanmasi ve performans ve hizmet kosullari
haricindeki kosullar icin ‘haketmeme kosulu’™ kavramina agiklik getirilmektedir. Standart aym
zamanda, gerek isletme gerekse kars: taraf (calisan veya hizmet saglayan) tarafindan iptal edilen
Odullerin aynm sekilde muhasebdestirilecegini ifade etmektedir. UFRS 2'nin Sirket'in finansal
tablolara etkisinin olmayacag: beklenmektedir.

UFRS 8 “Faaliyet Bolimleri”

UFRS 8 “Faaliyet Bolumleri”, UMS 14 ‘Bolumlere Gore Raporlama’ min yerine gegmektedir. Bu
standart, bolumlere gére raporlamamn ybnetimin bakis agisina gére hazirlanan ve ig
raporlamada kullamlan bolimleme kriterleri baz alinarak yapilmasim getirmektedir. Sirket,
UFRS 8'i 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren uygulamaya bagslayacaktir.

UMS 32 ve UMS 1 *Tasfiye Durumunda Satilabilir Finansal Araglar ve Y tkiml il ikler’

UMS 32ye getirilen degisiklik tasfiyeden kaynaklanan satilabilir finansal araclar ile
yukumlUlUklerin,  belirli  kriterler  yerine gdirildigi takdirde, sermaye araci olarak
simiflandiriimasinm gerektirmektedir. UMS 1'e getirilen degisiklik ise, sermaye araci olarak
siniflancirilan satilabilir finansal araglarin tammlanmasi ve agiklanmasini gerektirmektedir. Bu
standartlarin Sirket’in mali tablolar: Uzerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 23, “(Revize) Borglanma Maliyetleri”

Degisiklik, isletmeerce, bir o6zdlikli varligin ede edilmesi, insaasi veya Uretimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen borglanma maliyetlerinin, ilgili 6zdlikli varligin maliyetinin bir parcas: olarak
aktiflestirilmesini gerektirmektedir. Borclanma maliyetlerinin olustugu anda giderlestirilmesi
secenegi bu degisiklik ile sona erecektir. UM S 23'Uin Sirket’in mali tablolar1 Gzerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

Degisiklikler, isletme birlesmeerindeki satin alimlar ile ilgili maliyetlerin olustugu anda gider
yazilmasini ve satin alim sirasinda muhasebelestirilen kosullu beddin gergege uygun degerinde
sonradan meydana gelen degisikliklerin serefiyeden dizdtilmesi yerine gdir tablosunda dikkate
alinmasim gerektirmektedir. UFRS 3'Un Sirket’'in mali tablolar1 Uzerinde onemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

24  Yeni ve Revize Edilmis Uludararas Finansal Raporlama Standartlari (devami)

UFRYK 13, “ MUsteri Sadakat Programlart”

UFRYK 13'e gire, misteri sadakat programlar: satis islemlerinin farkl: bir bileseni seklinde
muhasebdesmdidir. Tahsil edilen beddin rayic degerinin bir kismu misteriye saglanan
menfaatlere dagitilarak, S0z konusu menfaatler misteri tarafindan kullamldikga gelir
kaydedilmdidir. UFRYK 13'Un, Sirket’in bu tarz bir uygulamas: olmamas: sebebiyle, Sirket’in
finansal tablolarina etkisi olmayacag: ongorilmektedir.

UFRYK 15, “Gayrimenkul insaati ileilgili Anlasmalar ”

UFRYK 15, bir gayrimenkulln insaat icin yapilan anlasmanin, UMS 11 “insaat Sozlesmeleri”
standarch veya UMS 18 “Hasilat” standardi kapsamina girip girmediginin ve buna bagli olarak
da boyle bir gayrimenkul ingasindan ede edilen gdirin ne zaman muhasebe estirileceginin
belirlenmesi konusunda yol gosterir. UFRYK 15'in, Sirket’in bu tarz bir uygulamasi olmamasi
sebebiyle, Sirket’in finansal tablolarina etkisi olmayacag: ongorilmektedir.

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirimileilgili Riskten Korunma”

UFRYK 16, u¢ ana konuya agiklik getirmektedir: Finansal tablolarda kullamlan sunum para
birimi bir isletmenin finansal korunma muhasebesi uygulayabilmesine gerekce olusturmaz.
Dolayisiyla, bir ana kurulus yalmzca kendi finansal tablolarinda kullarilan para birimi ile
yabanct operasyonlarinda kullamlan para birimi farkindan dogan kur farklarim finansal riskten
korunma riski olarak adlandirabilir. Finansal riskten korunma araci grup icindeki isletme ya da
isletmeerce dde tutulabilir. Bu yorumun Sirket'in finansal tablolarina bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRYK 17 “Parasal olmayan varliklarin hissedarlara dagitim”

UFRYK 17, hissedarlarin teslim alacag: parasal veya parasal olmayan varliklar: segme hakkina
sahip olmalart durumu da dahil olmak Uzere, karsilikli olan tim parasal olmayan varliklarin
dagitimu icin uygulanacaktir. Bu yorumun Sirket'in finansal tablolarina bir etkis olmasi
beklenmemektedir.

UFRYK 18 “Musterilerden Varlik Transferi”

Yorum, misterilerden alinan maddi duran varliklarin, ingaat yapim igin alinan nakdin veya bu
tirde musterilerden alinan varliklarin muhasebeestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu
yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” (Degisiklik)

Finansal tablolarda sunulan bilgilerin yararim artirmak amaciyla UMS 1 degisiklige tabi
tutulmustur. Ozsermaye degisim tablosunun sadece hissedarlar ile yapilan islemleri icermesi, Kar
Zarar Tablosuna ek olarak, “Diger Kapsamli Kar Zarar Tablosu” adinda, tUm gelir ve harcama
kalemlerini kar zarar olarak siniflandiracak yeni bir finansal tablonun yayimlanmaya baslamas
ve yeni donemlerde bir 6nceki doneme ait finansal tablolarin yeniden yorumlanmasi veya yeni
muhasebe palitikalarimn geriye doniik olarak ticlncl bir kolonda gegmis donemlere ait etkilerinin
yayimlanmasi standartta yapilan ana degisikliklerdir. Sirket, finansal tablolarin sunulusunailiskin
ilgili degisiklikleri 2009’ da yapacaktir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

24  Yeni ve Revize Edilmis Uludararas Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2.5

UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebdestirme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kaemlerleilgili Degisiklikler

Bu degisiklik, enflasyona kars: riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili finansal aracin nakit
cikiglarinin sbzlesmeden kaynaklanacak sekilde enflasyona bagli olmasi halinde yapilabilecegine
aciklik getirmektedir.

Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasimin gelecek donemlerde
Sirket’in finansal tablolar1 Uzerinde 6nemli bir etki yaratmayacagin disinmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Ucret, komisyon ve faiz gelir/gider leri
Ucret ve komisyon gdlirleri ve giderleri:

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim Ucreti komisyonlari, portféy yonetimi komisyonlar: ve
acentdik komisyonlar: tahakkuk esasina gére muhasebd estirilmektedir.

Faiz, gdir ve gideri:

Faiz gdir ve ogiderleri ilgili donemdeki gdir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebed estirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarimn kuponlarindan saglanan
gdlirleri veiskontolu devlet tahvillerinin rayic deger esasina gore degerlemeerini kapsar

Temett gdiri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettli geliri, hissedarlarin temettti alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Maddi Duran Var hklar

Maddi duran varhiklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger distklUkleri
disuldikten sonraki tutar Uzerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda
insa edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger distklUgi kaybr distlerek
gosterilirler. Maliyete yasal harclar da dahil edilir. Kullamma ve satisa hazir hale getirilmesi
Onemli dlglide zaman isteyen varliklar soz konusu oldugunda, borglanma maliyetleri Sirket’in
ilgili muhasebe poalitikasi uyarinca aktiflestirilir. Bu tur varhiklar, diger sabit varliklar igin
kullarilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullamima hazir olduklarinda amortismana tabi
tutulurlar.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullamlarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali Omir, kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olast etkileri icin her yil gézden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsaileriye doniik olarak muhasebe estirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mri ile stz konusu kiralama siiresinden
kisa olan ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayn: sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin eden c¢ikarilmas: ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak
beirlenir ve gdir tablosuna dahil edilir.
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2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Maddi Duran Varhklar (devam)

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik dmairleri asagidaki gibidir:

Doseme ve demirbaslar 5-15yil
Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklar Syil
Ozd maliyetler Syil

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali émirlerine gore aktife giris veya
montgj tarihleri esas amnarak esit tutarh, dogrusal amortisman yontemi  kullarilarak
ayrilmaktadir.

Ozd maliyetler icin, normal amortisman yontemi ile operasyond kiralama donemleri veya soz
konusu 6zdl maliyetin faydali Gmriinden kisa olam Uzerinden amortisman ayrilir.

Finansal Kiralama Islemleri
Kiralama - kirac: durumunda Sirket

Mulkiyete ait risk ve kazammmlarin énemli bir kismunin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri,
finansal kiralama olarak simiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
simiflandirilir.

Finansal kiralamayla ede edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri ya da asgari
kira 6demderinin bugiinkll degerinden disik olam kullamlarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi
olan yukumldltk, bilangoda finansal kiralama yukimliltugl olarak gosterilir. Finansal kiralama
Odemderi, finansman gideri ve finansal kiralama yukimltgiindeki azalis1 saglayan ana para
Odemesi olarak ayrilir ve boyldikle borcun geri kalan ana para bakiyesi Uzerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasimi saglar. Finansal giderler, Sirket’'in yukarida ayrintilarina yer verilen
gene borclanma politikast kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki
boltiml gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar: icin yapilan 6demder (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi icin

alinan veya alinacak olan tesvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gdlir tablosuna
kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.
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2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Maddi Olmayan Duran Var hklar

Sat:n al:nan maddi olmayan varl:klar

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa payr ve birikmis deger
dusUklUkleri distldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullamlarak itfa edilir. Beklenen faydali dmir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil
gbzden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donik olarak muhasebe estirilir.

Bilgisayar yazlim

Satin almnan bilgisayar yazilimlari, satin alimt sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gecen slrede olusan maliyetler Uzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali
Omirlerine gore, 3-10 yil arasinda, amortismana tabi tutulur.

Varliklarda Deger Dusiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazamilmasinin miimkin olmadig durum ya
da olaylarin ortaya gikmasi halinde deger disuklGgl testi uygulanmr. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarim asmasi durumunda deger disukltUgl karsiligr kaydedilir. Geri kazamlabilir
tutar, satis maliyetleri distldikten sonra ede edilen gergege uygun deger veya kullarimdaki
degerin biyuk olarmdir. Deger dusuklUginin degerlendirilmesi icin varhiklar ayr1 tammlanabilir
nakit akimlarimin oldugu en diisik seviyede gruplanmir (nakit reten birimler). Deger disiklUgiine
tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger dustkltgunin olast iptali igin
gOzden gegirilir.
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2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli M uhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Borclanma Maliyetleri
TUm finansman giderleri, olustuklar: donemlerde gdlir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araglar

Finansal varliklar

Finansal yatinmlar, gercege uygun deger farki ké&r veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergegse uygun piyasa degeri Uzerinden
muhasebd estirilir. Varliklar, yatirim araglariin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun
olarak teslimati yapilmak suretiyle kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varhiklar “gercege uygun deger farki ké&r veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar ede tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gdirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen 6mriu
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminmn, ilgili finansal varligin tam olarak net buginki degerine indirgeyen
orandir.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ileilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger fark: kér veya zarara yansitilan finansal varl:klar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla ede
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikariimasi amaciyla edinildigi
zaman sz konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske karst etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan turev Grinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun
deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflancirilir. Bu kategoride yer
alan varliklar, donen varliklar olarak simiflandirilirlar.

Vadesine kadar €lde tutulan finansal varl:klar

Sirket’in vadesine kadar ede tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadei borcglanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflancirilir. Vadesine kadar ede tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet beddinden deger dusuklUgl tutar1 disllerek kayitlara alinir ve ilgili gdirler etkin faiz
yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilanco tarihi itibariyle vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devam)

Sat:lmaya hazr finansal varl:kiar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar ede tutulacak finansal varlik olmayan (b)
alim satim amagl: finansal varlik olmayan veya (c) kredi ve alacak olmayan finansal varliklardan
olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra guvenilir bir sekilde
Olcllehiliyor olmast kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun
degeri glvenilir bir sekilde dlgllemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet
degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili
donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tir varliklarin makul degerinde meydana gelen
degisiklikler 6zkaynak hesaplar icinde gosterilmektedir. lgili varhgin elden gikariimas veya
deger dusUklUgl olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gdlir
tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siiflandirilan 6zkaynak
araclarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gdir tablosunda muhasebe estirilen deger dists
karsiliklari, sonraki donemlerde gdir tablosundan iptal edilemez. Satiimaya hazir olarak
simiflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger disukltgl zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger dusUklugl zararimn muhasebeestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebe estirilen deger disUklUgl zarar gdir tablosunda iptal
edilebilir.

Sat:mve geri alimanlagmalar:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa
olan yukimlulik musterilere borclar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto oram yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo islemlerinden alacaklar: olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sahit ve bdirlenebilir ddemeeri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride simflandirilir.

Sirket misterilerine hisse senedi alimlar: icin kredi kullandirmaktadir.
Finansal varl:klarda deger digtkligt

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger disiklUgiine ugradiklarina iliskin
gostergderin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebd estirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar: Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deger
dusUkluglne ugracigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disuklUgu
zararn olusur. Kredi ve alacaklar icin deger dusUklUgl tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarimin finansal varligin etkin faiz oram Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.5  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devam)

Finansal varl:klarda deger digUkligli (devam)

Bir karsilik hesabimin kullamlmas: yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde
bitun finansal varliklarda, deger dusukligt dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden
dustlir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda stz konusu tutar karsilik hesabindan
diusulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebdestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger distikligli zarar: sonraki dénemde azalirsa ve
azalis deger dusUklugl zararimn muhasebeestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6énceden muhasebeestirilen deger dusuklUgl zarari, deger dusuklUginin
iptal edilecegi tarihte yatirnun deger disUklUgl hichir zaman muhasebdestirilmemis olmast
durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarim asmayacak sekilde gdlir tablosundaiptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarimin gercege uygun degerinde deger disUkIUgl sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebd estirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadderi 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vaddi yatirnmlardir.

Finansal yukumlultkler

Sirket’in finansal yukumlulukleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemeere, finansal
bir yikimlUligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tammlanma esasina gére siniflandirilir.
Sirket’'in tim borclar1 distldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme
Ozkaynaga dayal1 finansal aractir. Bdirli finansal yukumldlUkler ve 6zkaynaga dayali finansal
araclar icin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yukimlulUkler gergcege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal
yukumlUltkler veya diger finansal yukumlUlUkler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yukamldl Gkler

Diger finansal yukumlulukler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun
degerleriyle muhasebe estirilir.

Diger finansal yukumlulukler sonraki donemlerde etkin faiz oram tizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebe estirilir.

18



CAMIS MENK UL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.5  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devam)
Diger finansal yukiuml Ul Gikler (devan)

Etkin faiz yontemi, finansal yukimldlGgin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
Omrd boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte
yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yukimltligin net buglink degerine
indirgeyen orandir.

Isletme Birlesmeleri
Bulunmamaktadhr.
Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temd ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyond para birimi) ile sunulmustur. Mali durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket’in gegerli
para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarimn hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle
TL’ye cevrilir. Tarihi maliyet cinsinden Olgllen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Hisse Bagina Kazang
UMS 33 “ Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen

isletmeer hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hissderi borsada islem
gbrmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmanustir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmuis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimu igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar: kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizdtir.
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2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli M uhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Y tkumlalukler

Gegcmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yUkimldltgin bulunmasi, yukimlUlGgin yerine
getirilmesinin muhteme olmasi ve sz konusu yukumlultk tutarinin givenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikumluluge iliskin risk ve bdirsizlikler gbz 6ninde
bulundurularak, bilango tarihi itibariyle yukumlUlugin yerine getirilmes icin yapilacak
harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yakumlilugin karsilanmast igin gerekli tahmini nakit akimlarim kullanarak
Olgilmesi durumunda sbz konusu karsihigin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkd
degerine esittir.

Karsihgin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydamin bir kismu ya da tamamumn dglnci
taraflarca karsilanmasimin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde dlgilmesi halinde varlik olarak
muhasebd estirilir.

M uhasebe Palitikalar1, M uhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye donuk olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doéneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari ddnemde,
gelecek donemlereiliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yondik olarak uygulanir.

Finansal Bilgilerin Bolimlere Gore Raporlanmast

Bolumlere gore raporlamay: gerektirecek herhangi bir farkl: faaliyet alam ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadhr.

Insaat Sozlesmeleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007 : Bulunmamaktadir)
Durdurulan Faaliyetler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007 : Bulunmamaktadir)
Devlet Tesvik ve Yardimlary

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007 : Bulunmamaktadir)
Y atirim Amach Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007 : Bulunmamaktadir)
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2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

Onemli M uhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Kurum K azana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gdir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplanmindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yukumlultgu, donem karimin vergiye tabi olan kism Gzerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kér, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi
ya da vergiden indirilmesi mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gdir tablosunda
yer verilen kérdan farklilik gosterir. Sirket’in bilango tarihi itibariyle cari vergi yukumlultgl
bulunmamaktadir (31 Aralik 2007 : Bulunmamaktadir).

Ertelenmiy vergi

Ertdenmis vergi yukumlulugt veya varligi, varliklarin ve yukamldltklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar: ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlart arasindaki gegici
farkhiliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasms vergi oranlar: dikkate alinarak
hesaplanmasiyla bdirlenmektedir. Ertdenmis vergi yukimlUlUkleri vergilendirilebilir gegici
farklarin timi icin hesaplanmirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertdenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar dde etmek suretiyle siz konusu farklardan yararlanmanmn kuvvetle
muhteme olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikimltlUkler, ticari ya da
mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve
yukomlUlUklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeeri  disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebe estirilmez.

Ertdenmis vergi yukumlUlukleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasim kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin distk oldugu durumlar
haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tumu igin hesaplamir. Bu tir yatirnim ve paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertdlenmis vergi varliklari, yakin
gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle sdz konusu farklardan yararlanmarnin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasimn muhteme olmas
sartlariyla hesaplanmaktadhr.

Ertdenmis vergi varligimin kayitl degeri, her bilango tarihi itibariyle gbzden gegirilir. Ertdenmis
vergi varligimin kayith degeri, bir kismunin veya tamaminin saglayacag: faydamn ede edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar ede etmenin muhtemd olmadig: 6l¢lide azaltilir.

Ertdenmis vergi varhiklart ve yukumlultkleri varliklarin gergeklesecegi veya yukumldliklerin
yerine getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyle yasallasms veya
Onemli dlclide yasallasimis vergi oranlar1 (vergi dizenlemeeri) Uzerinden hesaplanir. Ertdlenmis
vergi varliklar ve yokumlultklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle
varliklarimn defter degerini geri kazanmasi ya da yukumluluklerini yerine getirmesi igin tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuclar: dikkate alinir.

Ertdenmis vergi varliklar: ve yukimlUlUkleri, cari vergi varliklaryla cari vergi yukamidltklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya stz konusu varlik ve yukimltliklerin aym
vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik
ve yukumlliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas: durumunda mahsup edilir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
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2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Kurum K azana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam)

Doénem cari ve ertelenmis vergis

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebe estirilen kalemler (ki bu durumdailgili
kalemlere iliskin ertdenmis vergi de dogrudan tzkaynakta muhasebd estirilir) ile iliskilendirilen
ya da isleime birlegmderinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile
doneme ait ertdlenmis vergi, gdir tablosunda gider ya da gdlir olarak muhasebd estirilir. Isletme
birlesmeerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alamin, satin alinan bagli ortakligin
tammlanabilen varlik, yokumluluk ve sarta bagli borglarimn gergege uygun degerinde ede ettigi
payin satin alim maliyetini asan kismumin belirlenmesinde vergi etkisi gz 6ntinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Bilangoda muhasebdestirilen kidem tazminat yukiml@ltgd, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yukimlUlik tutarlarimn net buglink(l degerine gore hesaplanms ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gdir tablosuna yansitilmustir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bicimde simiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarim gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirnnm faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve
finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’'in finansman faaliyetlerinde kullancig
kaynaklar: ve bu kaynaklarin geri 6demeerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadderi 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vaddi yatirimlardir.

Vaddi Islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflanchiriimaktadir. D6nem icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gdir
tablosunda finansal gdirler/giderlere kaydedilmistir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlar
Uzerinden degerlenmesi  sonucunda gdir tablosuna yansiyan degerleme farklari, Odenen
komisyonlar ve kalan teminat tutarimn nemalandirmasi sonucu olusan faiz gdirleri netlestirilerek
nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir.
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2.
2.5

2.6

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli M uhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Sermayeve Temettiler

Adi hissder, 6zsermaye olarak simiflandirilir. Adi hissder Gzerinden dagitilan temettiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Deger lendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Ayrica bdirtilmesi gereken Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007 : Bulunmamaktadir)

ISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007 : Bulunmamaktadir)
IS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007 : Bulunmamaktadir)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bolumlere gore raporlamay: gerektirecek herhangi bir farkl: faaliyet alam ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadhr.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

Kasa 4.051 2.120
Bankadaki nakit 2.367.755 72.755
Vadesiz mevduatlar 107.969 72.755
Vades 3 aydan kisa olan vadeli mevduatlar 2.259.786 -

B tipi likit fonlar 49.937 33.784
Ters-repo islemlerinden alacaklar 253.085 117.704
VOB islem teminatlar - 2.800
2.674.828 229.163

M Usteriler adina bankalar hesabinda 24.139 ABD Dolari, 16.070 EURO bulunmaktadir ve bu
tutarlarin karsiligi pasifte ticari borclar hesabidir (31 Aralik 2007 : Migteriler acina bankalar
hesabinda, 20.500 ABD Dolari, 7.630 EURO bulunmaktadir ve bu tutarlarin karsiligi pasifte
ticari borclar hesabidir). Musteri adina tutulan bakiyeler hukuki olarak Sirket varliklarindan
aynristirillamadigr icin, ekli finansal tablolara dahil edilmistir.

Bilango tarihi itibariyle vaddi mevduatin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008
Faiz Orani (%) Vade Déviz Cins Tutar (TL)
TL vadeli mevduat % 18,91 15 Ocak 2009 TL 2.239.860
Faiz tahakkuku 19.926

2.259.786
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERL ERI (devam)

Ters-repo islemlerinden alacaklar;

31 Aralik 2008
Vade Kayith
Faiz Oran Tarihi Maliyet Deger
TRT050809T 16 %14,95 2 Ocak 2009 39.981 39.998
TRT050809T 16 %14,95 2 Ocak 2009 213.000 213.087
252.981 253.085

31 Aralik 2007
Vade Kayith
Faiz Oran Tarihi Maliyet Deger
TRT130808T17 %16,80 2 Ocak 2008 51.000 51.023
TRT160708T15 %16,80 2 Ocak 2008 66.650 66.681
117.650 117.704

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda nakit ve
nakit benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar: diistlerek gosterilmektedir:

31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Nakit ve nakit benzerleri 2.674.828 229.163
Eksi : Faiz tahakkuklar ve deger artis (20.030) (54)
2.654.798 229.109
7.  FINANSAL YATIRIMLAR
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vaddi Finansal Yatirimlar 2008 2007

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan

finansal varliklar 430.682 339.444
Satilmaya hazir finansal varliklar - 1.943.563
430.682 2.283.007
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7. FINANSAL YATIRIMLAR (devam)

31 Aralik 2008
Gercege uygun deger farki gdlir tablosuna Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Degeri

Borclanma senetl i

Devlet tahvilleri 273.849 284.659 284.659

Ozel Sektor Tahvilleri 88.330 93.992 93.992

Hisse senetleri

Borsada islem goren hisse senetleri 56.780 52.031 52.031
418.959 430.682 430.682

31 Aralik 2007

Gercege uygun deger farki gdlir tablosuna Kayith

yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Degeri

Borclanma senetleri

Devlet tahvilleri 239.309 256.494 256.494

Hisse senetleri

Borsada islem goren hisse senetleri 56.780 82.950 82.950
296.089 339.444 339.444

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle gercege uygun deger farki gdir tablosuna yansitilan finansal
varlik olarak simiflandirilan borglanma senetlerinin kalan vade tarihlerine gore hazirlanan analiz
asagida verilmistir:

31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Kisa vaddi 378.651 256.494

31 Aralik 2008 tarihinde ticari amagla ede tutulan hazine bonolarinin ve devlet tahvillerinin yillik
faiz oranlar1 %17,85 ve %19,15 arasindadir (2007: yillik %16,36 ve %16,93 arasinda).
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7. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle detayr asagida verilen 284.659 TL (31 Aralik 2007:
253.829 TL ) tutarindaki 289.000 TL (31 Aralik 2007: 270.595 TL ) nominal degerli devlet
tahvili ve hazine bonolar: teminat olarak verilmistir:

31 Aralik 2008
Nominal Maliyet Kayith Degeri
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 153.000 145.086 150.702
Vaddi islem ve Opsiyon Borsasi A.S. 20.000 18.942 19.700
Sermaye Piyasasi Kurulu 116.000 109.821 114.257
289.000 273.849 284.659
31 Aralik 2007
Nominal Maliyet Kayith Degeri
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 140.870 124.965 132.254
Vaddi islem ve Opsiyon Borsasi A.S. 15.000 12.761 14.389
Sermaye Piyasasi Kurulu 114.725 98.973 107.186
270.595 236.699 253.829

Satilmaya hazir 6zsermaye araclarinin detayr asagidaki gibidir:

Istirak
Oran 31 Aralik 31 Aralik
% 2008 2007
Borsada islem gérmeyen
IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S.(*) 0,97 - 1.943.563

- 1.943.563

(*) Sirket, 7 Mayis 2008 tarihinde, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'ye ait dinde
bulundurdugu 1.943.563 TL degerindeki hisseyi 2.466.090 TL’ye satmuis, bu satistan dogan kar,
gdir tablosunda muhasebdestirilmistir (Bakimz Not:31). Sirket, geecek donemlerde, bu karim
sermayeye eklemek Uzere 6zkaynaklar altina siniflamayr planlamaktadr.

8. FINANSAL BORGLAR

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

Kisa vaddi finansal kiralama borclari - 9.021
- 9.021
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9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007 :Bulunmamaktadhr).

10. TiCARI ALACAK VE BORGLAR

31 Aralik 31 Aralik
2008 2007

Kisa vaddi ticari alacaklar:
Kredili misterilerden alacaklar 565.903 1.262.699
M Usterilerden alacaklar 211.296 617.297
Vaddi islemler takas alacaklar 233.206 23.882
Takas merkezinden alacaklar 165.753 -
Diger ticari alacaklar- iliskili taraflar (not 37) 550 727
Diger alacaklar 245 -
1.176.953 1.904.605

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle diger ticari alacaklarimn 550 TL’lik kismu iliskili taraf
olan Turkiye Is Bankasi A.S.'dendir. (31 Aralik 2007: 727 TL.)

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle vadesi gegmis ve suphdi hale gelmis
alacaklar: bulunmamaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle borsada islem géren hisse senetleri, devlet tahvilleri ve
hazine bonolarim misterilere verdigi kredilere karsi teminat olarak ede tutmaktadir. Bu kredilerin
ortalama faiz oram %26,09' dur (31 Aralik 2007: %27,33).

Henlz vadesi gegcmemis ve sUpheli hale gelmemis alacaklara iliskin alinan teminatlar asagidaki

gibidir:
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2008 2008 2007 2007
Nominal Makul Deger Nominal Makul Deger
Alinan teminat 942.003 1.263.804 1.146.732 2.531.696
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vaddi ticari borclar: 2008 2007
MUsterilere borglar 391.697 297.336
Vaddi islemler takas borglar: 233.206 26.683
Takas ve saklama merkezine borclar - 425.011
Diger ticari borglar - iliskili taraflar (not 37) - 1.405
Diger ticari borglar 24.165 23.497
649.068 773.932
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11. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik

Kisavaddli diger alacaklar: 2008 2007
Diger cesitli alacaklar 643 922
Verilen depozito ve teminatlar 51.330 46.916
Personelden alacaklar 3.568 3.843
Diger ticari olmayan alacaklar - iliskili taraflar (not 37) - 50
55.541 51.731

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vaddli diger borglar: 2008 2007
Odenecek vergi ve fonlar(*) 361.402 342.465
Odenecek sosyal guvenlik kesintileri 18.521 18.484
Diger ticari olmayan borclar - iliskili taraflar (not 37) 30.177 31.091
Diger ¢esitli borglar 7.813 4.757
417.913 396.797

(*) Odenecek vergi ve fonlarin 317.590 TL'si milsteriler adina yapilan vergi kesintilerinden
(stopaj) olugsmaktadir (31 Aralik 2007: 297.415 TL).

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Sirket, finans sektériinde faaliyet gosterdiginden dolayi, bu hesap kalemi kullamlmarmstir.

13. STOKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadhr).

14. CANLI VARLIKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadhr).

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiISKiN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadhr).

16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadhr).

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

30



CAMIS MENK UL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“ TL") cinsinden ifade edilmistir)

18.

MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri

1 Ocak 2008 agilis bakiyesi
Alimlar

Aktiften silinen

Cikislar

31 Aralik 2008 kaparis bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2008 acilis bakiyesi
DoOnem gideri

Aktiften silinen

Cikislar

31 Aralik 2008 kaparis bakiyesi

31 Aralik 2007 itibariyle
Net Defter Degeri

31 Aralik 2008 itibartyla
Net Defter Degeri

Finansal

Doseme Ozd KiralamaYoluyla
ve Demirbaslar Araclar Maliyetler  Edinilen Varliklar Toplam
329.918 - 677.729 16.271 1.023.918
37.793 68.474 24.917 - 131.184
(23.055) - - - (23.055)
344.656 68.474 702.646 16.271 1.132.047
201.389 - 675.983 271 877.643
37.419 1.141 2.260 3.254 44.074
(22.192) - - - (22.192)
216.616 1.141 678.243 3.525 899.525
128.529 - 1.746 16.000 146.275
128.040 67.333 24.403 12.746 232.522

31



CAMIS MENK UL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“ TL") cinsinden ifade edilmistir)

18.

MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

Maliyet degeri

1 Ocak 2007 agilis bakiyesi
Alimlar

Cikislar

31 Aralik 2007 kaparis bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2007 acilis bakiyesi
DoOnem gideri

Cikislar

31 Aralik 2007 kaparis bakiyesi

31 Aralik 2006 itibariyle
Net Defter Degeri

31 Aralik 2007 itibariyla
Net Defter Degeri

Finansal
kirdlamaile
Doseme Ozd alinan sabit
ve Demirbaslar Maliyetler kiymetler Toplam
414.927 677.729 - 1.092.656
19.639 - 16.271 35.910
(104.648) - - (104.648)
329.918 677.729 16.271 1.023.918
252.480 673.778 - 926.258
39.688 2.205 271 42.164
(90.779) - - (90.779)
201.389 675.983 271 877.643
162.447 3.951 - 166.398
128.529 1.746 16.000 146.275
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)
Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklar bilgisayar ekipmanlarindan olusmaktadir.
Maddi duran varliklara ait amortisman sirderi asagidaki gibidir:

Ekonomik 6mri

Doseme ve demirbaslar 5-15vil
Ozel maliyetler 5yl
Finansal kiralama ile elde edilen sabit kiymetler 5yl

Amortisman giderlerinin tamam genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

19. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger maddi olmayan

varliklar(*) Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2008 acilis bakiyesi 43.442 43.442
Alimlar 9.440 9.440
Cikislar - -
31 Aralik 2008 kaparis bakiyesi 52.882 52.882
Birikmis itfa paylar:
1 Ocak 2008 acilis bakiyesi 22.414 22.414
Donem gideri 6.178 6.178
Cikislar - -
31 Aralik 2008 kaparis bakiyesi 28.592 28.592
31 Aralik 2007 itibariyle
Net Defter Degeri 21.028 21.028
31 Aralik 2008 itibariyle
Net Defter Degeri 24.290 24.290

(*) Diger maddi olmayan varliklar bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir.
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19.

20.

21.

22

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devam)

Maliyet degeri

1 Ocak 2007 agilig bakiyesi
Alimlar

Cikislar

31 Aralik 2007 kaparis bakiyesi

Birikmis itfa paylar:

1 Ocak 2007 acilis bakiyesi
DoOnem gideri

31 Aralik 2007 kaparis bakiyesi

31 Aralik 2006 itibariyle
Net Defter Degeri

31 Aralik 2007 itibariyle
Net Defter Degeri

(*) Diger maddi olmayan varliklar bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir.

Diger maddi olmayan

varliklar (*) Toplam

43.442 43.442
43.442 43.442
18.068 18.068

4.346 4.346
22.414 22.414
25.374 25.374
21.028 21.028

Maddi olmayan varliklar tahmini dmurlerine tekabil eden oranlar Gizerinden normal amortisman

metodu ile 10 yildaitfa edilmektedir.

itfa paylarimin tamanm gend yonetim giderlerine dahil edilmistir.

SEREFIYE

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadhr).

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadhr).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vaddi karsiliklar:

Dava karsilig
Vergi ceza karsilig
Diger borg ve gider karsiliklar:

31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
36.737 36.452
20.730 -
739 588
58.206 37.040
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22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

Dava karsihigi tutari, Sirket’e kars1 acilan davalar icin ayrilan karsiliklar ifade eder. Kargilik
tutar1, gdir tablosu icerisinde, diger faaliyet gideri olarak muhasebe estirilir. Y dnetimin kanaatine
gore, uygun hukuki géris alinmast ile, sz konusu davalar, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
ayrilan karsilik tutarindan 6te 6nemli bir kayba yol agmayacaktir. Vergi ceza karsiligi Sirket’in
BSMV ziyainailiskin vergi dairesi ile yaptigi uzlasma sonucu ayirdig: karsiliktan olusmaktadir.

Dava Vergi ceza

karsiligi karsiligi Diger Toplam
1 Ocak itibariyle 36.452 - 588 37.040
Ilave karsilik 285 20.730 739 21.754
Odemder - - (588) (588)
Diger - - - -
31 Aralik itibariyle 36.737 20.730 739 58.206

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket’in portfoylindeki 289.000 TL (31 Aralik 2007: 270.595
TL ) nominal degerdeki devlet tahvili, hisse senedi islem limiti karsiligi ve sermaye blokaji olarak
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) , Vaddi Islem ve Opsiyon Borsas: ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’ nda tutulmaktadhr.

MUsteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve deviet tahvili, hisse
senetleri, eurobond ve yatirim fonlarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

M Usteri portfoyl - Devlet tahvili ve hazine bonosu 59.320.681 99.237.776
Hisse senetleri 930.628.447 807.674.617
Yatirim fonlar1 — adet 12.080.117 116.069
1.002.029.245 907.028.462

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve
teminat senetlerinin dokumi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

Sermaye Piyasasi Kurulu 126.776 126.776
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 3.138.500 3.271.388
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 160.000 160.000
Diger 43.389 43.389
3.468.665 3.601.553

Kasada bulundurulan degerli varliklar ile maddi varliklara iliskin toplam sigorta tutari, bilango
tarihi itibariyle 715.668 TL'dir (31 Aralik 2007: 705.109 TL ).

35



CAMIS MENK UL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

23. TAAHHUTLER

24,

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yapmis oldugu vaddi islem ve opsiyon sizlesmesi
bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2007 : Bulunmamaktadhr).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 31 Aralik
Calisanlara saglanan kisa vaddi faydalar: 2008 2007
Kullanilmarmus izin karsihig 29.735 24.763
Toplam 29.735 24.763

Kullamlmamus izin karsihigimn yil igindeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

1 Ocak karsilik 24.763 -
DoOnem gideri 4.972 24.763
31 Aralik karsilik 29.735 24.763

Kidem tazminati karsilig

Yirdrlikteki Is Kanunu hikimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarimn 6denmesi
yukumlUlagu vardir. Ayrica, halen yurirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun
6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’ inct
maddesi hiikmi geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarim 6deme yakumltl gt bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlarylailgili
bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun'dan
cikarilmustir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle denecek kidem tazminati, ayhk 2.173,19 TL (2007: 2.030,19
TL ) tavaruna tabidir.

Kidem tazminat: yokumlultgt yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan geecekteki muhteme
yukimldldk tutarimin buginki degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19
(“Caiisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yukamlUlUklerinin, tarmmlanmis fayda planlar
kapsaminda aktlieryal degerleme yontemleri kullamlarak gdlistirilmesini 6ngdrir. Bu dogrultuda,
toplam yukumltlGiklerin hesaplanmasinda kullamlan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:
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24,

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devam)
Kidem tazminati kar sihig1 (devarm)

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yukimldlik tutarimin enflasyona parale olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oram, geecek enflasyon etkilerinin
dizetilmesinden sonraki beklenen red oram ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhteme yUkumlGligiunin buginki degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili
bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 5,40 enflasyon ve % 12 iskonto oram varsayimlarina
gore yaklasik % 6,26 olarak ede edilen red iskonto oram kullamlmak suretiyle hesaplanmustir
(31 Aralik 2007: % 5,71). istege bagl: isten ayriimalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’ e kalacak
olan kidem tazminat: tutarlarinin tahmini oran: da dikkate alinmustir. Kidem tazminat: tavar alti
ayda bir revize edilmektedir.

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007
10cak karsihk 221.647 193.399
Hizmet maliyeti 31.867 27.451
Faiz maliyei 12.193 11.051
Odenen kidem tazminatlar (2.574) (10.254)
31 Aralik karsilik 263.133 221.647

Toplam yukimlUlik olan 44.060 TL (31 Aralik 2007: 38.502 TL ) gend yOnetim giderlerine
dahil edilmistir.

25. EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadhr).
26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 31 Aralik
Diger dbnen varliklar: 2008 2007
Gelecek aylara ait giderler 11.125 14.912
Gelecek aylara ait giderler - iliskili taraflar (not 37) 31.368 23.164
Pesin 6denen vergi ve fonlar 46.712 5.489
89.205 43.565
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27. OZKAYNAKLAR
Sermaye

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklar

Is Yatirim Menkul Deg. A.S.

Milli Reaslirans T.A.S.

Is Finansal Kiralama A.S.

Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi
Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Pay
31 Aralik Oran 31 Araik
2008 % 2007
1.896.000 99,80 1.896.000
1.000 0,05 1.000
1.000 0,05 1.000
1.000 0,05 1.000
1.000 0,05 1.000

100,00

1.900.000 100,00 1.900.000

Sirket’in 2008 yilindaki sermayesi 1.900.000 adet hisseden olusmaktadir (2007: 1.900.000 adet
hisse). Hissderin itibari degeri hisse basina 1 TL'dir (2007: hissebas1 1 TL ).

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle imtiyazli hissesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2007:

Bulunmamaktadr).

Sirket’in kayith sermaye tavan bulunmamaktadhr.

Deger Artis Fonlari

Finansal varlik deger artis fonu satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerinden
degerlemesi sonucu ortaya c¢ikar. Gercege uygun degeriyle degerlenen bir finansal aracin eden
¢ikarilmas: durumunda, deger artis fonunun satilan finansal varlikla iligkili parcasi dogrudan
kar/zararda muhasebdestirilir. Yeniden degerlenen bir finansal aracin deger disiklUgine
ugramasi durumunda ise deger artis fonunun deger distikligiine ugrayan finansal varlikla iliskili

kismu kar/zararda muhasebd estirilir.

Bilanco tarihi itibariyle deger artis fonu bulunmamaktadir (31 Aralik 2007 : Bulunmamaktadir).

Kardan Ayrilan Kisitlanmus Y edekler

Yasal yedekler
Stat(l yedekleri

Sermayeye eklenecek istirak hissderinin satis kazanclar

31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
61.535 61.535
50.862 50.862
216.297 216.297
328.694 328.694

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis)
O0denmis sermayenin %20’ sine erisene kadar, gegmis donem ticari karimin yillik %5'i oraminda
ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tim nakdi

temettli dagitimlar: Uzerinden yillik %10 oramnda ayrilir.
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27.

OZKAYNAKLAR (devamu)

SPK'mn 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore
dizdtilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve “gecmis yillar zarari”nda
izlenen tutari, SPK'mn kar dagitimina iliskin dizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gére
duzdtilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak
dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte, “Gegmis yillar zararlari’nda izlenen soz konusu tutar,
varsa donem kari ve dagitiimams gecmis yil karlari, kalan zarar miktarimin ise sirasiyla
olaganiustl yedek akceer, yasal yedek akcder, dzkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine
gore duzdtilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi  mimkiin
bulunmaktayd.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gore duzdtilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “ Sermaye, emisyon primi, Yasal
yedekler, Statli yedekleri, Ozd yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilancoda kayitl:
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin dizdtilmis degerleri toplu halde 6zkaynak
grubu icinde “Ozsermaye enflasyon dizetmes farklar” hesabinda yer almaktaych. Tum
ozkaynak kalemlerine iliskin “ Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece beddsiz sermaye
artirnmi veya zarar mahsubunda, olaganistli yedeklerin kayitli degerleri ise, beddsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitinm ya da zarar mahsubunda kullanil abilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yurirltge giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis sermaye’, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi
ihrag primleri”’ nin yasal kayitlardaki tutarlar: Gzerinden gosterilmesi gerekmektedir. Soz konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemderde gikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye’ den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye’ kaleminden sonra gelmek Uizere agilacak “ Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- "Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’ nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimn veya sermaye artirimina konu olmamissa “ Gegmis yillar kar/zararyla’,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama
Standartlar cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye dizdtmesi farklarimin sermayeye eklenmek cisinda bir kullammm yoktur.
Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Sirket’in bilanco tarihi itibariyle yasal kayitlarinda bulunan gegmis yil zararlarinin dustilmesinden
sonra dagitilabilinecek donem kar1 bulunmamaktadhr.

Gegmis Yil Kar/Zararlari

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 85.160 TL olan gegmis yil zarar1, 75.058 TL gegmis yil
kar1 ve 160.218 TL 31 Aralik 2007 yil1 zararimn toplamindan olusmaktadir.

31 Aralik 2007

Gegcmis donemlerde raporlanan (Seri X1 No:25 sayili Teblig’ e gére) (822.660)
Olaganustil yedeklerden siniflanan 41.293
Ozsermaye enflasyon diizeltme farklarindan siniflanan 964.361
Yasal yedeklere siniflanan (59.248)
Stat(i yedeklerine siniflanan (48.688)
Duzdytilerek raporlanan (Seri XI No:29 sayili Teblig’ e gore) 75.058
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar

Satis Gelirleri

Hisse senetleri ve gegici ilmuhaber satislar
Devlet tahvili satislar:

Hazine bonosu satislar

Yatirim fonu satislar:

Hizmet Gelirleri

Hisse senedi alim/satim aracilik komisyonlari

Devlet i¢ borclanma senetleri alim/satim aracilik komisyonlar:

Odiing menkul kiymet islemleri

Vadeli islemler alim/satim aracilik komisyonlari
Repo-ters repo aracilik komisyonlar

Y atirim fonlar1 aracilik komisyonlari

Temettil ve yeni pay aracilik gelirleri

Halka arz aracilik komisyonlari

MKK islemlerine aracilik gelirleri

Borsa para piyasasi aracilik komisyonlari

Hisse takas saklama komisyonlari

Diger komisyon ve gelirler

Hizmet Gelirlerinden indirimler
M Usterilere komisyon iadeleri
Msterilerden alinan faiz gelirleri

Satislar

40

1 Ocak — 1 Ocak—
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
132.928 1.116.120
84.709.888 200.699.455
2.505.628 2.654.125
6.310.826 21.484.834
93.749.270 225.954.534
628.183 838.975
65.517 67.300
41.536 22,624
64.337 6.243
171.313 211.235
12.706 9.372

- 215.000

1.337 66.822
84.000 -

- 2.814

99.749 83.930
5.827 30.452
1.174.505 1.554.767
(15.432) (829)
250.884 268.499
95.168.227 227.776.971
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satiglarin maliyeti

Hisse senetleri ve gegici ilmuhaber alislar
Devlet tahvili alislar

Hazine bonosu alislar

Yatirim fonu alislar

1 Ocak— 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
132.281 1.049.482
84.652.380 200.614.461
2.593.858 2.652.684
6.304.710 21.451.680
93.683.229 225.768.307

29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERIi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)
Genel yonetim giderleri (-)

30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Persondl Ucret ve giderleri
Kidem tazminati karsiligi
izin karsihg

Ikramiye karsilig
Amortisman veitfa pay: giderleri
Kiragiderleri
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri
Ulasim giderleri
Isletme giderleri
Haberlegsme veiletisim giderleri
flan ve reklam giderleri
Istirak payr ve aidat
Vergi resm harg giderleri
Diger

1 Ocak— 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
(112.072) (117.978)
(2.339.703) (2.227.806)
(2.451.775) (2.345.784)
1 Ocak— 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
1.307.508 1.296.623
44,060 38.502
4.972 24.763
107.855 -
50.252 46.510
239,531 256.511
286.447 236.503
112.072 117.978
21.602 18.135
37.250 37.088
38.088 48,542
11.965 1.532
52.243 84.410
116.506 112.628
21.424 26.059
2.451.775 2.345.784
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31.

32.

33.

DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

Diger Faaliyet Gdlirleri

Istirak satis kazanglar:
Diger

Diger Faaliyet Giderleri

Maddi / maddi olmayan duran varlik satig kayiplari
Vergi cezasi

Dava karsilik gideri

Diger

FINANSAL GELIRLER

Devlet i¢ borglanma senetleri deger artiglart
Hisse senedi deger artiglar:

Ozd tahvil deger artislar

Mevduat faiz geliri

Borsa para piyasasi

Y atirnm fonlar1 deger artislar

Odiing islemlerden faiz geliri

Temetti gdliri

Tirev Islemlerden

Diger finansal gdlirler

FINANSAL GIDERLER

Banka kredileri faiz giderleri
Teminat mektubu komisyonlari
Finansal yatirimlar reeskont iptali
Tlrev islemlerden giderler

Diger finansal giderler

1 Ocak— 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
522.527 -
6.768 10.421
529.295 10.421
1 Ocak— 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
863 12.225
20.730 -
285 21.452
2.625 605
24.503 34.282
1 Ocak— 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
11.011 18.073
3.849 26.670
5.662 -
253.319 -
96 -
827 -
243.993 195.828
864 -
50.426 31.212
570.047 271.783
1 Ocak— 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
2.718 5.380
18.652 13.679
34.772 33.510
- 17.591
2.128 500
58.270 71.020

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER
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35.

Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).
VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

31 Aralik 31 Aralik

Cari vergi yakimlulGga 2008 2007

Cari kurumlar vergisi karsiligi - -

Eksi: Pesin 6denen gegici vergi vefonlar - -
Gelir tablosundaki vergi gideri:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

Cari gdiri / (gideri) - -

Ertdenmis vergi (geliri) / gideri 41.006 23.816

Ertdenmis vergi karsiligi (41.006) (23.816)

Kurumlar Vergis

Sirket, Turkiyede gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet
sonuclarina iligkin tahmini vergi yukamltltkleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gdirler ve diger indirimler (varsa gegcmis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanlan yatinm indirimleri) distldikten sonra kalan matrah Uzerinden
hesaplanmaktadir.

2008 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20’ dir (2007: %20).

Turkiye de gegici vergi Uger aylik dénemler hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2008 yil1
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri  vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar:
Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20'dir. (2007: %20). Zararlar, gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan distlmek Gzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak
olusan zararlar geriye dontk olarak, énceki yillarda olusan karlardan disulemez.

Turkiyede vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve Kkati bir mutabakatlasma prosediiri
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yihin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamderini  hazirlamaktadir. Vergi Dairess tarafindan bu
beyannamder ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.
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35.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHiL) (devami)

Gdir Vergis Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarin
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam mikelef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tirkiye deki subderine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylar Uzerinden ayrica gdir vergis
stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmustir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmay1p sermayeyeilave edilen kar paylar: gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tesvik belgderine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar: Uzerinden %19,8 vergi tevkifat: yapilmas: gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirnm harcamalarindan sirketlerin Gretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin
%401 vergilendirilebilir  kazangtan dusllebilir.  Yararlanlan tesvik belgesiz  yatirim
harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Yatinm indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Uzere yurirlikten
kaldirilmistir. Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanclarimn yetersiz olmasi sebebiyle, 31
Aralik 2005 tarihi itibariyle yararlanamadig: yatirim indirimi tutar: sonraki yillarda e de edilecek
vergilendirilebilir kazanclardan distlmek (zere sonraki yillara tasinabilir. Bununla birlikte,
taginan yatirim indirimini sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanclarindan indirebilir.
2008 yil1 kurum kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi tutarimn sonraki donemlere devri
mumkiin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarimin kurumlar vergisi hesabinda, tasinan yatirim indirimini
vergilendirilebilir kazanclarindan dustUkleri takdirde uygulayacaklar: kurumlar vergisi orarm %30
olacaktir. Tasinan yatirim indiriminden faydalamimamas: durumunda ise kurumlar vergisi oram
%20 olarak dikkate alinacak ve faydalamlmayan yatirim indirimi hakk: ortadan kalkacaktir.

Sirket yatirim indiriminden faydalanmadigindan kurumlar vergiss oramm %20 olarak
uygulamustir.

Enflasyona Gore Duzdtilmis Vergi Hesaplamalar:

2003 yil1 ve 6nceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarimin sendik
olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalar: haricinde; vergiye esas donem kar1 enflasyona gore
duzdtilmis tutarlar1 Uzerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi
Gazete de yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Turkiye de enflasyon muhasebesi uygulamasinin
2004 yili ve sonraki donemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon orammin kanunda belirlenen
sinirlara ulasmast durumunda uygulanmasi gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki  enflasyon
muhasebesi  ilkderi UMS 29 standardindaki  hukimlerden onemli  Olgide farklilik
gostermemektedir. 2004 yili icin enflasyon belirli kriterleri astigr icin 5024 sayili kanuna gore
Sirket enflasyon dizeltmesi yapnus olup bu bakiyeer 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar
icin acilis bakiyesi olarak alinmistir. 2005, 2006, 2007 ve 2008 yilinda Kanun'un belirledigi
kriterler gergeklesmedigi icin Sirket’in 2005, 2006, 2007 ve 2008 tarihli yasal finansal tablolarina
enflasyon muhasebesi uygulanmamustir.
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35.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHiL) (devami)

Ertdenmis Verqgi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar: ile Uluslararast Muhasebe Standartlari’na (“UMS”)
gore hazirlanmis finansal tablolart arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama
farklar: icin ertdenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebe estirmektedir. S6z konusu farkliliklar
genellikle bazi gdir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile UMSye gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli dénemlerde yer amasindan kaynaklanmakta olup asagida
aciklanmaktadir. Sirket gelecek donemlere iliskin projeksiyonlarim dikkate alarak cari yilda
hesaplanan ertelenmis verginin tamarmina karsilik ayirmustir.

Ertdenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20’ dir (2007
:%20).

Ertdlenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir:

31 Aralik 31 Aralik
Ertdenmis vergi zamanlama farklar:: 2008 2007
Menkul kiymet degerleme farklar: (20) (26.170)
Maddi ve maddi duran olmayan varliklar ekonomik
Omar farklar: (87.828) (101.160)
Kidem tazminati karsiligi 263.133 221.647
Kullanilmarmus izin karsihig 29.735 24.763
205.030 119.080
31 Aralik 31 Aralik
Ertdenmis vergi varliklar: / (yOkimlalUkleri): 2008 2007
Menkul kiymet degerleme farklar: 2 (5.234)
Maddi ve maddi duran olmayan varliklar ekonomik
Omar farklar: (17.566) (20.232)
Kidem tazminati karsiligi 52.627 44.329
Kullanilmarmus izin karsihig 5.947 4.953
41.006 23.816
Ertdlenmis vergi aktifi karsihig (41.006) (23.816)
Ertdenmis vergi aktifi / (pasifi) - -
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Ertelenmis vergi aktifi / (pasifi) hareketleri:
1 Ocak, agilig bakiyesi - -
Ertdenmis vergi (karsiligr) / yarari 41.006 23.816
Ertdlenmis vergi aktifi karsihig (41.006) (23.816)

Kapans bakiyesi - -
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35.

36.

37.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHiL) (devami)

Doénem vergi giderinin dénem kar: ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007

Vergi karsiligimn mutabakati:
Vergi oncesi kar / (zarar) 49.792 (160.218)
Hesaplanan vergi: %20 (9.958) 32.044
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (105.788) (23.354)
Temettl ve diger vergiden muaf gelirler 126.170 46.269
Gecmis yil zararlar (92.149) (46.963)
Duzeltme kayitlarinin vergi etkisi 81.725 (7.996)

HISSE BASINA KAZANC

UMS 33 “ Hisse Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen
isletmeer hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hissderi borsada islem
gbrmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmanustir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Mligkili taraflardan olan ticari alacaklar muhtelif islemlerden kaynaklanmaktadir ve yaklasik
vadderi 1 aydir. Alacaklar dogasi geregi teminatsizdir ve faiz isletilmemektedir.

Iliskili taraflara olan ticari borglar gendlikle alim islemlerinden dogmaktachr ve yaklasik vadderi
1 aydir. Borclarafaiz isletilmemektedir.

7 Mayis 2008 tarihinde alinan yonetim kurulu kararina istinaden Sirket’in Takasbank hissderi Is
Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye satilmus olup, bilanco tarihi itibariyle iliskili sirket konumunda
degildir.

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar agsagida agiklanmgtir.

31 Aralik 31 Aralik
Bankalardaki Mevduatlar 2008 2007
Vadesiz mevduat (TUrkiye Is Bankasi A.S.) 102.032 71.165
Vaddi mevduat (Turkiye Is Bankasi A.S.) 2.259.786 -
Vadesiz mevduat (IMKB Takasbank) - 503
2.361.818 71.668
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37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

iliskili taraflardan alacaklar

31 Aralik 31 Aralik
2008 2007

Isnet Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret ve iletisim
Hizmetleri A.S. 477 520
Anadolu Anonim TUrk Sigorta A.S. 25.447 22.644
Sisecam Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 1525 -
Is Bankas: Yatirim Fonlari Komisyonu 550 727
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S 3.919 -
Diger - 50
31.918 23.941

Mliskili taraflara borglar

31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Is Finansal Kiralama A.S. 185 9.021
Sisecam Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 803 578
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 25.062 28.099
[.M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S.(*) - 1.405
Is Merkezleri Yon. velslet. A.S. 1.572 1.304
Tlrkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. 2.423 1110
TT TIM Tdekominikasyon Hizmetleri ( Avea) 132 -
30.177 41.517

(*) 7 Mayis 2008 tarihinde alinan yonetim kurulu kararina istinaden Sirket’in Takasbank hisseleri Is Yatinm
Menkul Degerler A.S.’ye satilmis olup, bilanco tarihi itibariyle iliskili sirket konumunda degildir.
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37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

Hligkili taraflar ile olan 6nemli islemlerin detayr asagidaki gibidir :

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Hizmet gdlirleri
Fon yonetimi ve aracilik gdiri
Turkiye is Bankasi A.S 6.422 9.372
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 16.271 2.443
Mevduat Faiz Gdliri
Turkiye is Bankasi A.S 251.912 -
Kredi faiz gideri
Turkiyeis Bankasi A.S. 2.718 5.380
Teminat mektubu komisyon gideri
Turkiye s Bankas: A.S. teminat mektubu 809 1.008
Finansal kiralama faizleri
Is Finansal Kiralama A.S. 2.128 499
Persond 6zd saslik sigortasi giderleri
Anadolu Anonim Turk Sigorta A.S. 25.647 25.770

Server sunucu barindirma hizmeti
Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret ve iletisim 4.248 4.248
Hizmetleri Anonim Sirketi (Is Net)

Is Kule-3 kira 6demesi

Is Gayrimenkul Yatirrm Ortakhigi A.S. 145.437 141.718
Kiralanan gayrimenkul muhtdif giderleri

Is Merkezleri Yon. velslet. A.S. 58.723 47114
Teknik yardim damsmanlik giderleri

T. Siseve Cam Fabrikalar1 A.S. 29.703 28.683
Persond bireysd emeklilik giderleri

Anadolu Hayat Emeklilik A.S 12.628 12.176
Alinan kar paylar

I.M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S.(*) 233.200 194.333
Takas ve saklama gideri

I.M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S.(*) 8.497 18.047

(*) 7 Mayis 2008 tarihinde alinan yonetim kurulu kararina istinaden Sirket'in Takasbank hisseleri Is Yatinm
Menkul Degerler A.S.’ye satilmis olup, bilanco tarihi itibariyle iligkili sirket konumunda degildir. Y ukaridaki
tablodaki bakiyeler satis tarihine kadar olusmus bakiyeleri icermektedir.
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37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Haberlesme gideri
TT&TIM lletisim Hizmetleri A.S 3.898 3.165
Birlesme islemlerine Aracilik Komisyonu
Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. 2.000 -
Damismanlik Hizmet Komisyonu
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. - 963
Hisse Senedi Kaydilesme K omisyonu
Cayirova Cam Sanayi A.S. 2.000 -
Cam Elyaf Sanayi A.S. - 500
Trakya Cam Sanayi A.S. - 1.000
Pasabahce Cam Sanayi ve TiCA.S. - 3.000
Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. - 5.000
Anadolu Cam Sanayi A.S. - 3.000
Camis Madencilik A.S. - 5.000
Soda Sanayi A.S. - 3.000
Cam Pazarlama A.S. - 8.000
Merkezi Kayit Kurulusu islemlerine Aracilik Komisyonu
Tlrkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. 8.000 -
Anadolu Cam Sanayi A.S. 32.000 -
Trakya Cam Sanayi A.S. 32.000 -
Soda Sanayi A.S. 12.000 -
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37.

38.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

Temettii Odeme Islemlerine Aracilik Komisyonu

Soda Sanayi A.S.

Anadolu Cam Sanayi A.S.

Camis Lojistik A.S.

Trakya Cam Sanayi A.S.

Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S.

Sigorta islemleri

Anadolu Anonim Tirk Sigorta

Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.

Ust Diizey Y dneticilere Saglanan Menfaatler

Ucretler ve diger kisa vaddi faydalar

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
- 40.000
- 60.000
- 45.000
- 60.000
- 10.000
4.402 5.184
4.260 3.364

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
850.677 800.239

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz oran riski, nakit
akimu faiz oram riski vefiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk
yonetimi programi gend olarak mali piyasalardaki bdlirsizligin, Sirket finansal performansi

Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi Gizerine odaklanmaktadhr.

Kredi riski

Kullandirilan krediler icin, karsi tarafin anlasma yukimldlUklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecdendirmeer veya beli bir kisiye kullandirilan
kredinin simirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen misterilerden
alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de
yonetilmektedir. Sirket’in kredi riski, faaliyetlerini yarattigu T Urkiye dedir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYi (devam)

Kredi riski (devam)

Finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

iliskili
31 Arahk 2008 Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 550
- Azami riskin teminat, vsile givence altina alinmig kismi -
A. Vades gegmemis ya da deger distkl igiine ugramamus finansal varliklarin
net defter degeri 550

B. Kogullar: yeniden goristlmus bulunan, aks takdirde
vades gecmis veya deger diisUkllgiine ugrams sayilacak finansal varliklarin
defter degeri

C. Vades gegmis ancak deger dusiklGigline ugramarmis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vsile givence altina alinmig kism

D. Deger dustkl iigtine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vades gecmis (briit defter degeri)

- Deger dusiklUgu (-)

- Net degerin teminat, vsile glivence altina alinnuig kism
- Vades gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dusiklUgu (-)

- Net degerin teminat, vsile glivence altina alinnuig kismn
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Diger
Tar af

1.176.403

1.176.403

Diger Alacaklar

iliskili Diger
Tar af Tar af
- 55.541
- 55.541

Bankalardak

!
M evduat

2.367.755

2.367.755
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E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYi (devam)

Kredi riski (devam)

Finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

iliskili
31 Arahk 2007 Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 727
- Azami riskin teminat, vsile givence altina alinmig kismi -
A. Vades gegmemis ya da deger distkl igiine ugramamus finansal varliklarin
net defter degeri 727

B. Kogullar: yeniden goristlmus bulunan, aks takdirde
vades gecmis veya deger diisUklgiine ugrams sayilacak finansal varliklarin
defter degeri

C. Vades gegmis ancak deger disiklGigline ugramarmis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vsile givence altina alinmig kism

D. Deger dustikl iigtine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vades gecmis (briit defter degeri)

- Deger dustklUgu (-)

- Net degerin teminat, vsile glivence altina alinnuig kism
- Vades gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dustklUgu (-)

- Net degerin teminat, vsile glivence altina alinnus kism

Diger
Tar af

1.903.878

1.903.878

Diger Alacaklar

iliskili Diger

Tar af Tar af
50 51.681
50 51.681

Bankalardak

!
M evduat

72.755

72.755

_|
E:
2

Araclar

Diger
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E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmast,
Sirket'in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz oram riskine
duyarliligr aktif ve pasif hesaplarin vadderindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz
degisimlerinden etkilenen varliklari aym tipte yukumlUliklerle karsilamak —suretiyle
yonetilmektedir.

Faiz oran: duyarl:lig:

Sirket’in faiz oramna duyarl: finansal araglarimn dagilim asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 31 Aralik
_ 2008 _ 2007

Sabit Faizli Araglar
) Gergege uygun deger

farki kar/zarara yansitilan
Finansal Varliklar varliklar 378.651 256.494

Satilmaya hazir finansal

varliklar - -
Finansal Y Uktml Ul Gkler - 9.021

Degisken Faizli Finansal Araglar

Finansal Varliklar - -
Finansal Y UkUmlUlUkler - -

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan
vadderi ile likidite riskinde aciklanan kalan vadderi blyik Olglide aymdir. Bu sebeple, bu
finansal tablo notlarinda faiz oram riski ileilgili ilave bir tablo sunulmarmustir.

Sirket’in bilangosunda alim-satim amagh finansal varlik olarak sinifladig: devlet tahvilleri sabit
faiz oranl oldugundan faiz degisimlerine baglh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik
2008 tarihi itibariyle Sirket'in hesapladigi analizlere gére TL faizlerde %1 oraminda faiz artisi
veya azalig1 olmast durumunda diger tum degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 362.179 TL
maliyet tutarindaki tahvillerin rayic degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda 31 Aralik
2008 tarihi itibariyle 1.437 TL azalis veya 1.467 TL artis olusmaktadir (31 Aralik 2007:
239.309 TL tutarindaki tahvillerin rayic degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda 2.351
TL azalis veya2.410 TL artis olusmaktadir).

Piyasa riski

31 Araik 2008 tarihi itibariyle IMKB Hisse Senedi Piyasasi endekslerinde %010'Iuk bir
artis/azalis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmast durumunda, Sirket’in net
kar/zararinda 5.203 TL artis veya5.203 TL azalis olusmaktadir (31 Aralik 2007: 8.295 TL ).
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukimlUlUklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gden bozulmalar veya kredi puarinin distrdlmesi gibi fon kaynaklarimn azalmas: sonucunu
doguran olaylarin meydana gdmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemd yukimldlUklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tlrev nitdiginde olmayan finansal yukumllUklerinin vade dagilimin
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in yukimltlUkleri iskonto edilmeden ve Gdemesi
gereken en erken tarihler esas aiinarak hazirlanmistir. Soz konusu yukimldltkler Gzerinden
Odenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2008

Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 5
cikislar ay 15wl  wvildan
Defter toplam 3 aydan arasi arasi uzun
S6zlesme uyarinca vadeler Degeri (I+1H+1T+HIV) kisa (1) (n i aw)

Tiurev olmayan finansal
yukuml il ikl er

Ticari borglar 649.068 649.068 649.068 - - -
Diger borglar 417.913 417.913 417.913 - - -

Toplam yiikiml il ik 1.066.981 1.066.981 1.066.981 - - -

31 Aralik 2007

Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 5
cikislar ay 15wl  wvildan
Defter toplam 3 aydan arasi arasi uzun
S6zlesme uyarinca vadeler Degeri (I+1H+1T+HIV) kisa (1) (n I

Tiurev olmayan finansal
yukuml il ikl er

Finansal borglar 9.021 9.021 2136  6.885 - -
Ticari borglar 773.932 773.932 773.932 - - -
Diger borglar 396.797 396.797 391.177  5.620 - -
Toplam yiikiml il ik 1.179.750 1.179.750 1.167.245 12.505 - -
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Kur riski

Kur riski yabanci para varliklar, yokumlulukler ve bilango dis1 yukimllliklere sahip olma
durumunda ortaya cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak degisimler sonucu olugmaktadir.
Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden varlik ve
yukimltltgt bulunmamaktadir.

Sirket misterileri adina tuttugu dovizli bakiyeeri aktifte “Bankalar” ve aym tutar pasifte

“Ticari Borclar " hesaplarinda takip etmektedir. Bu nedenle bu tutar yapanci para pozisyonu
tablosuna dahil edilmemistir.
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39. FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclar Kategorileri:

itfa edilmis itfa edilmis

degerinden gosterilen Krediler ve Satilmaya hazir degerinden gosterilen
31 Aralik 2008 finansal varliklar alacaklar finansal varliklar finansal yukuml Ul tkler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri - 2.674.828 - - 2.674.828 6
Ticari alacaklar - 1.176.953 - - 1.176.953 10
Diger finansal varliklar - 430.682 - - 430.682 7
Finansal yukiml Ul tkler
Finansal borclar - - - - - 8
Ticari borglar - - - 649.068 649.068 10
Diger finansal yukumldltkler - - - - - 9

itfa edilmis itfa edilmis

degerinden gosterilen Krediler ve Satilmaya hazir degerinden gosterilen
31 Aralik 2007 finansal varliklar alacaklar finansal varliklar finansal yukuml Ul Ukl er Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri - 229.163 - - 229.163 6
Ticari alacaklar - 1.904.605 - - 1.904.605 10
Diger finansal varliklar - 339.444 1.943.563 - 2.283.007 7
Finansal yukiml Ul tkler
Finansal borclar - - - 9.021 9.021 8
Ticari borglar - - - 773.932 773.932 10
Diger finansal yukumldltkler - - - - - 9
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39.

40.

41.

FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal araclarin gergege uygun degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda € degistirebilecegi veya bir yukimlultgin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini rayic degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip rayic degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde ede edebilecesi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkiin olan finansal enstrimanlarin rayic degerlerinin
tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmgtir:

Finansal varhklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet beddi ile
gosterilen finansal varliklarin rayic degerlerinin kisa vaddi olmalari ve muhteme zararlarin

Onemsiz miktarda olabilecegi distinilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngor il mektedir.

Devlet i¢ borclanma senetlerinin ve hisse senetlerinin rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar: esas alnir.

Finansal yukumlultkler:

Kisa vaddi olmalar1 sebebiyle parasal yukimltlUklerin rayic degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadr.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Gegmis Y1l Finansal Tablolarimn Yeniden Diizenlenmesi

Sirket Seri:XI No0:29 sayili Teblig'e uyumlu olarak finansal tablolarim hazirlarken, finansal
tablolarin kalemlerinin gosterimi ve siniflandirilmast degistiginden dolayr karsilastirilabilirligi
saglamak amaciyla, oOnceki dénem finansal tablolarim da buna uygun olarak yeniden
siniflanchirmustir. Buna gore 6nceki yil finansal tablolarina yapilan simiflamalar agagidaki tabloda
verilmistir:
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41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMAS|I GEREKEN DIGER HUSUSL AR (devam)

Gecmis Yil Finansal Tablolarimin Yeniden Diizenlenmesi (devarmi)

31 Aralik
2007
VOB islem teminatlarinin ticari alacaklardan nakit ve nakit benzerlerine
simiflanmasi 2.800
Y atirim fonunun finansal yatirimlardan nakit ve nakit benzerlerine siniflanmasi 33.784
Verilen depozitolarin ticari alacaklardan diger alacaklara simflanmasi 46.916
Mliskili taraflardan alacaklarin diger donen varliklara siniflanmast 23.164
Hliskili taraflardan alacaklarin diger alacaklara siniflanmast 3.893
Mliskili taraflardan alacaklarin ticari alacaklara siniflanmas 727
Diger alacaklardan pesin 6denmis vergilerin diger donen varliklara siniflanmast 5,480
Hliskili taraflara borglarin diger borglara simiflanmas 31.091
Hliskili taraflara borglarin ticari borglara siniflanmast 1.405
Izin karsiliklarinin kisa vaddi yukumltltklere siniflanmast 24.763
Odenecek vergi ve diger gesitli borglarin diger yukimliiliklerden diger borclara
simiflanmasi 365.706
Sermaye enflasyon farklarimn gegmis yillar kar/zararlarina simiflanmasi 964.361
Gegmis yillar kar/ zararlarindan yasal yedeklere yapilan simflama 59.248
Gegmis yillar kar/ zararlarindan statti yedeklerine yapilan siniflama 48.688
Olaganustu yedeklerin gecmis yillar kar/zararlarina siniflanmasi 41.293
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41.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMAS|I GEREKEN DIGER HUSUSL AR (devam)

Gecmis Yil Finansal Tablolarimin Yeniden Diizenlenmesi (devarmi)

Seri:Xl, No:25
sayili Teblig'e

Seri:XI, No:29

1 Ocak 2007 agilis finansal sayil Teblig'e

tablolar: gore hazirlanng Duzdtmeer gore hazirlanng
VARLIKLAR

Donen Varhiklar 8.686.548 8.686.548
Nakit ve nakit benzerleri 36.245 387.117 423.362
Finansal yatinmlar 7.331.325 (387.117) 6.944.208
Ticari alacaklar 1.277.216 - 1.277.216
Diger alacaklar 554 571 1.125
Hliskili taraflardan alacaklar 630 (630) -
Diger donen varliklar 40.578 59 40.637
Duran Varliklar 191.772 191.772
Maddi duran varliklar 166.398 - 166.398
Maddi olmayan duran varliklar 25.374 - 25.374
TOPLAM VARLIKLAR 8.878.320 8.878.320
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yukumlalikler 5.308.529 5.308.529
Finansal borclar 10.020 - 10.020
Ticari borglar 5.104.433 - 5.104.433
Mliskili taraflara borglar 35.141 (35.141) -
Diger borglar - 177.669 177.669
Borg karsiliklar 16.407 - 16.407
Diger kisa vaddi yukumlulukler 142.528 (142.528) -
Uzun Vadeli Y UkUmlulukler 193.399 193.399
Calisanlara saglanan faydalara

iliskin karsiliklar 193.399 - 193.399
OZKAYNAKLAR 3.376.392 3.376.392
Odenmis sermaye 1.900.000 - 1.900.000
Sermaye dizeltmesi farklar 2.037.001 (964.361) 1.072.640
Hisse senedi ihrag primleri - - -
Kardan ayrilan kisitlanns

yedekler 262.051 66.643 328.694
Gecmis yillar kar/zararlar: (425.890) 897.718 471.828
Net donem kari/zarar (396.770) - (396.770)
TOPLAM KAYNAKLAR 8.878.320 8.878.320
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41.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMAS|I GEREKEN DIGER HUSUSL AR (devam)

Gecmis Yil Finansal Tablolarimin Yeniden Diizenlenmesi (devarmi)

Seri:XI, No:25 Seri:XI, No:29
sayili Teblig'e sayili Teblig'e
31 Aralik 2007 gore hazirlanmus Dizdtmeer gore hazirlanmus

VARLIKLAR
DoOnen Var hiklar 4.512.071 4.512.071
Nakit ve nakit benzerleri 192.579 36.584 229.163
Finansal yatinmlar 2.316.791 (33.784) 2.283.007
Ticari alacaklar 1.953.594 (48.989) 1.904.605
Diger alacaklar 6.411 45.320 51.731
Hliskili taraflardan alacaklar 27.784 (27.784) -
Diger donen varliklar 14.912 28.653 43.565
Duran Varhklar 167.303 167.303
Maddi duran varliklar 146.275 - 146.275
Maddi olmayan duran varliklar 21.028 - 21.028
TOPLAM VARLIKLAR 4.679.374 4.679.374
KAYNAKLAR
Kisa Vaddi Yukumlultkler 1.241.553 1.241.553
Finansal borclar 9.021 - 9.021
Ticari borglar 772.527 1.405 773.932
Mligkili taraflara ticari borglar 32.496 (32.496) -
Diger borclar - 396.797 396.797
Borg karsiliklari 61.803 (24.763) 37.040
Diger kisa vaddi yukumlultkler 365.706 (340.943) 24.763
Uzun Vadeli Yukumlalukler 221.647 221.647
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar 221.647 - 221.647
OZKAYNAKLAR 3.216.174 3.216.174
Odenmis sermaye 1.900.000 - 1.900.000
Sermaye dizeltmesi farklar 2.037.001 (964.361) 1.072.640
Hisse senedi ihrag primleri - - -
Kardan ayrilan kisitlanns
yedekler 262.051 66.643 328.694
Gegmis yillar kar/zararlar: (822.660) 897.718 75.058
Net donem kari/zarar (160.218) - (160.218)
TOPLAM KAYNAKLAR 4.679.374 4.679.374
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