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YONETIM KURULU

[Thami Kog Baskan 25.03.2011-24.03.2012
Ertug Yildirimcan Bagkan Vekili 25.03.2011-24.03.2012
Ufuk Umit Onbas1 Uye 25.03.2011-24.03.2012
Metin Yilmaz Uye 25.03.2011-24.03.2012
Mert Erdogmus Uye 25.03.2011-24.03.2012
DENETIM KURULU

Serhat Giirleyen 25.03.2011-24.03.2012
Salih Gullik 25.03.2011-24.03.2012
SIRKET YONETICILERI

Cenk Aksoy Genel Miidiir

Tulga Yalas Genel Miidiir Yardimcisi

Lale Hazirlar
Cigdem Cakar

Ahmet Ferdi Bagoglu
Ilkay Kaynak

Esra Akgiin(*)

Mali isler, Muhasebe ve Insan Kaynaklar1 Birim Y&neticisi
Operasyon Birim Y oneticisi

Piyasalar Birim Y 6neticisi

Tiirev Araglar Birim Yoneticisi

Miisteri liskileri ve Pazarlama Birim Y&neticisi

(*)Miisteri iliskileri ve Pazarlama Birim Y&neticisi Esra Akgiin 31.07.2011 tarihi itibarinde kendi istegi

ile emekli olmustur.
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SERMAYENIN ORTAKLAR ARASINDAKI DAGILIMI

Sermayemizin, tiizel kisi olan ortaklarimiz arasindaki dagilimi asagidaki gibidir.

SERMAYEDEKI PAYI
ORTAKLAR NOMINAL ORAN
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. 6.681.908 99,80
Milli Reasiirans T.A.S. 3.523 0,05
Is Finansal Kiralama A.S. 3.523 0,05
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 3.523 0,05
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 3.523 0,05

6.696.000 100,00

Sirket, bir Is Yatirim Grubu Sirketi’dir ve en biiyiik ortag1 % 99,80 payla Is Yatirrm Menkul Degerler
A.S.dir.

Sirket’in 23.03.2011 Tarihli ve 326 sayili Yonetim Kurulu Toplantisinda mevcut 4.696.000 TL olan
O0denmis sermayesinin 2.000.000 TL nakdi arttirilarak 6.696.000 TL ye yiikseltmesine karar verilmistir.
Bu karara istinaden Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan ve Sanayi Ticaret Bakanlhigindan gerekli izinler alinip
25 Nisan 2011 tarihinde ana s6zlesme degisikligi Olaganiistii Genel Kurul’un onayindan gegirilip tescil
edilmistir. Apel 6demeleri 29 Nisan 2011 tarihinde ortaklar tarafindan gerceklestirilmistir.

FAALIYET KONUSU

Sirketimiz 1984 yilinda kurulmus olup, amac1 Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak Sirket’in ana s6zlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Islemlerine Aracilik yetki belgeleri kapsaminda; Menkul kiymetlerin Alim Satimina
Aracilik, Halka Arz Islemlerine Aracilik, Repo ve Ters Repo Islemlerine Aracilik, Borsa Para Piyasasi
islemlerine Aracilik,Yutdis1 Piyasalarda ve Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast A.S.’nde islem goren
Tiirev Araclarin Alim Satimima Aracilik, Menkul Kiymet Kredisi, Odiing ve Aciga Satis Islemleri, Mali
Ortakliklara istirak, Yatirim Fonu Katilma Belgelerinin ikinci el satisina aracilik, Havale ve EFT, virman
islemleri, hisse senetlerinin kaydilestirme iglemleri, sermaye artirnmi ve kar payr dagitimina iligskin
islemler yapilmaktadir.

Sirketimiz 2001 yilindan itibaren online yatirim aracihigi alaninda biiylimeyi hedeflemis ve bu
dogrultuda yapmis oldugu yatirimlarla, sadece bilgi sorma hizmeti verebilen internet alt yapisini bugiin,
hisse senetleri, vadeli islemler, yatirim fonlarmin alim satimi, sabit getirili menkul kiymet alim satimi1 ve
repo islemlerini yapabilir diizeye getirmistir. Halen vadeli islemlerin tamamina yakin1 ve hisse senedi
islemlerinin yaklasik yiizde 78’i internet altyapisi iizerinden gergeklestirilmektedir.
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MERKEZ DISI ORGUTLER

Sirket merkezimiz ve Mersin, Diyarbakir, Trabzon, Kirikkale, Denizli, Van, Antalya, Ankara,istanbul-
Bakirkdy ve Hatay-iskenderun illerinde bulunan 10 adet irtibat biiromuz asagidaki adreslerde
faaliyetlerini siirdiirmektedir:

Genel Miudiirliik Biiyiikdere Caddesi No:245 USO Center Kat:2 Maslak/Istanbul,

Mersin Irtibat Biirosu Yasat Is Ham1 Kat:5 No:103-108, 33070 Uray /Mersin,

Diyarbakir Irtibat Biirosu Cevatpasa Mahallesi Gazi Cad. No:33 Kat.4 Dagkapi /Diyarbakar,

Trabzon Irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Maras Caddesi Ferit Demeli Ishani No:43 Kat.1
Merkez/Trabzon,

Kirikkale Irtibat Biirosu Zafer Cad. Akbiyik ishan1 No:2/3 71200 Kirikkale,
Denizli Irtibat biirosu Enverpasa Cad. Katranci is Merkezi No:26 Kat.4 Daire:11 Denizli,
Van Irtibat Biirosu Cumhuriyet Cad. Saragoglu Is Merkezi Kat:4 Merkez / Van,

Antalya Irtibat Biirosu Deniz Mahallesi Konya Alt: Cad. 132. Sokak Arat Apartmani No:13/7 07050
Muratpasa /Antalya,

Ankara rtibat Biirosu Bayindir Sok. No:58/1 Kizilay /Ankara,

Bakirkdy 'Irtibat Biirosu Zeytinlik Mahallesi Fisikhane Cad. Iscen Apt. No:32 Kat:3 Daire:9
Bakirkoy/Istanbul,

Iskenderun Irtibat Biirosu Savas Mah. 5 Temmuz Cad. 109. Sk. Murathan Isham1 K.3 D.12
Merkez/Iskenderun/ Hatay

adresinde faaliyet gostermektedir.

Sirketimiz 19.10.2011 tarihinde Edremit’te irtibat biirosu agmak i¢in izin almak {izere Sermaye Piyasasi
Kurulu’na basvuruda bulunmustur.

Sirket, internet tabani lizerinden biiylime stratejisini benimsemis olup, pazarlama ve tanitim ¢aligmalarini
uygun illerde irtibat biirolar agarak dogrudan pazarlama yontemiyle siirdiirmeyi amaglamaktadir.

PERSONEL YAPISI

Sirketimizde 30.09.2011 tarihi itibari ile calisan sayis1 57 kisidir. Calisanlarimizdan 49 kisi kadrolu, 8
kisi sozlesmelidir. Kadrolu personelimizin icretleri aylik olarak ve ay sonlarinda c¢alisilarak
O0denmektedir. Ayrica 4 maas ikramiye, 6zel saglik sigortasi, bireysel emeklilik katki payi, yemek,
servis, evlenme, dogum, Oliim yardimlar1 gibi sosyal haklar da saglanmaktadir. Sozlesmeli
personelimizin de tcretleri, aylik olarak ve ay sonunda 6denmekte olup ayrica yemek parasi 6denir.
Calisanlarimizin haftalik ¢alisma saatleri 45 saattir. Ortalama kidem yili; 4 y1l 2 ay 15 giin’diir.

Camis Menkul Degerler A.S. 30.09.2011 Faaliyet Raporu
5/12



FINANSMAN KAYNAKLARI VE RiSK YONETIM POLITiKALARI

Sirketimizin sermaye piyasast faaliyetlerini yiiriitebilmesi i¢in ilgili mercilere vermesi gereken
teminatlar i¢in bankalardan 16.865.276 TL tutarinda teminat mektubu kullanilmaktadar .

Sirketimiz ve bagli oldugu gruba dahil bankalar ve finansal kuruluslar, yatirim ¢alismalarini faaliyet
gosterdikleri iilkelerin yasal diizenlemeleri ile tanimlanan kredi sinirlamalarina uygun olarak
yiiriitmektedir.

Sirketimiz faaliyetleri sirasinda bagli oldugu grubun risk yonetim politikalar1 paralelinde hareket
etmektedir. Bu dogrultuda mevzuatin gerektirdigi i¢ kontrol ve denetim fonksiyonlar1 sirketimiz
tarafindan eksiksiz uygulanmaktadir.

Sirketimizin maruz kaldigi risklere dair agiklamalar kisaca sunlardir:
TEMEL RiSKLER

A- PIYASA RiSKI

1- Faiz riski

Sirketimizin maruz kaldigi en 6nemli risk, tasinmakta olan repo portfoyii, kullanilan ve kullandirilan
krediler ve diger kurumlara yapilan mevduatlar nedeniyle faiz riskidir. Repo portfoylimiiz kisa vadeli
kiymetlerden olustugundan faiz piyasasindaki dalgalanmalardan asgari oranda etkilenmektedir. Bu
sebepten oOtiirli gecelik faiz oranlariin yiikselmesi yakindan takip edilmektedir.

Ote yandan miisterilere kullandirilan kredilerin faizleri her giin sonunda O/N repo faizine endeksli
isletildiginden faiz oranlarindaki degisiklikler dogrudan miisteriye yansitilmaktadir.

2- Vade Riski

Likidite riskini bertaraf etmek amaciyla, mevduat yapilmak tizere kullanilan kredilerin vade uyumu
yapilmaya calisilmaktadir. Mevduat olarak maksimum 45 giinliik vade tercih edildiginden, faiz
riskimiz minimize edilmis bulunmaktadir. Aliman krediler ile yapilan mevduatlarin vade uyumu
gerceklestirilmeye calismaktadir. Gecelik faiz oranlarinin yiikselmesi, sirket 6zvarligimizi olumsuz
yonde etkileme ihtimali bulunmaktadir. Sirket likidite oranim bozacak bagh kiymet yatirimlarindan
ka¢inmaktadir.

3- Kur Riski

Sirketin kisa vadeli olarak alip sattig1 doviz cinsinden vadeli islem s6zlesmeleri disinda, dogrudan
yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli varliklar ile yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri
ve bu tiirlii bir portfoyii bulunmadigindan kur riski son derece azdir. Bunun yanisira Sirketimiz dolar
bazinda Odenen kira giderini hedge etmek amaciyla,zaman zaman VOB’ da dolar pozisyonu
almmaktadir.
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4- Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlamasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Mevcut piyasa kosullarinda varlik ve ylikiimliilikkler arasindaki vade uyumunun tesis
edilmesine yonelik azami 6zen gosterilmektedir.Sirketin yatirim yaptig1 vadenin kisaligi, tercih edilen
varliklarin (mevduat ve kisa vadeli bono) yiiksek likiditesi sebebiyle likidite riski son derece diisiik
seviyededir. Bahsedilen iriinler disinda sirketin karmasik veya riski yiiksek bir yatirimi
bulunmamaktadir.

B- KREDI RISKi
1- Miisterilere kullandirilan Krediler

Sirket Miisterilerinin Kredi ve Aciga Satis islemlerine iligkin limitleri, Bagkanligini Yoénetim Kurulu
Bagkaniin yaptig1 “Kredi Komitesi” tarafindan degerlendirilir. 200 bin TL yi asan Limitler i¢in Sirket
Yonetim Kurulu karar verir. Miisterinin moralitesi, 6zkaynagi, is hacmi g6z Oniinde tutularak soz
konusu limitler artirilabilir veya azaltilabilir. Buna ilave olarak, karsilagilabilecek kredi riskini asgari
diizeye indirebilmek amaciyla toplam plasmanin oransal olarak énemli bir kismini olusturan borglu ve
borglu gruplari 6zel temerkiiz uygulamasi kapsaminda risk sinirlamasina tabi tutulmaktadir. Ayrica tiim
miisteri hesaplarindaki kredili isleme konu hisse senetlerinin toplam degerinin bir sirket tarafindan ihrag
edilen kismu, sirketimizin 6zsermaye tutarinin %50 sini agsmadig1 kontrol edilmektedir.Sirketimiz, belirli
bir anda kullandirdig1 kredilerin toplam tutari ile miisterileri ve/veya kendi hesaplarina aciga sattiklar
hisse senetlerinin degerinin toplami her faaliyet i¢in ayr1 hesaplanmak iizere 6zsermayemizin iki katini
gecmemesine dikkat edilmektedir. Bunun yaninda, bir miisteriye 6zsermaye tutarimizin %10 unu asacak
sekilde kredi verilmemektedir. Kredi miisterilerinin kredi degerlilikleri diizenli araliklarla izlenmekte,
bu amaca yonelik olarak ozkaynak portfoylerini olusturan menkul kiymetlerin yogunlagmasi ve
likiditesi devamli kontrol edilmektedir. Mevzuatin tanimis oldugu limitler dahilinde hareket edilmekte,
gerektigi durumlarda resen satig yapilmaktadir.

2- Mali Kurumlara yapilan Mevduatlar

Tahsis edilmis limitler dahilinde, sirket i¢i ve disi kaynaklar, Bankalarda mevduat olarak
degerlendirilmektedir. Mevduat yapilirken limitlerin yanisira, mevduat verilen Banka sayisinin
artirilmasina 6zen gosterilmektedir.

C- OPERASYONEL RiSK

Faaliyetler sirasinda karsilagilabilecek operasyonel riskler, galisanlarin gorev tanimlari, is akiglari ve
sirketin i¢ denetim esaslar1 belirlenir ve calisanlarin her zaman faydalanabilecekleri bir sekilde
diizenlenerek izlenir, giincellenir ve periyodik olarak Yonetim Kurulu’na raporlanir.
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GENEL RiSK DEGERLENDIRMESI

Faaliyetler sirasinda maruz kalinabilecek tiim riskler ve risk kaynakli zararlar, i¢ denetimden sorumlu
birimimiz tarafindan diizenli araliklarla izlenir, gerektiginde risklilik seviyesi giincellenir ve periyodik
olarak Yonetim Kurulu’na raporlanir. Faiz orani riskinin, Sirketin varlik ve yiikiimliiliikleri iizerindeki
olas1 etkileri, piyasa gelismeleri, genel ekonomik durum ve beklentiler paralelinde Sirket Genel
Miidiirliigiinde ele alinmakta, gerektiginde riskin azaltilmasina yonelik tedbirler alinmaktadir. Y6netim
Kurulu’nun kararina istinaden Sirketin bor¢lanabilecegi azami tutar, sirketin 6z kaynaklarinin sekiz kati
ile sinirlandirilmustr.

Genel olarak, sirketimiz tasimakta oldugu kisa vadeli portféy yapisi ve vade uyumu gozetilmis
aktif/pasif yapisi ile minimum seviyede bir risk tagimaktadir. Taginan riskin yasal sinirlara ulagsmasini
engellemek amaciyla etkin bir i¢ denetim mekanizmasi kurulmustur.

Oniimiizdeki donemde sirket 6z varlig1 icerisinde bulunan varliklarin risklilik seviyeleri diizenli olarak
sayisal Olgiitler vasitasiyla takip edilecektir. Riske maruz deger katsayisi hesaplanarak Yonetim
Kuruluna sunulmaktadir. S6z konusu o0lgiit vasitasiyla risk kontrolleri gerceklestirilmekte ve Sirketin
tastyabilecegi azami risk seviyesinin belirlenmesi hususunda Yonetim Kuruluna bilgi verilmektedir.

DONEMIN PERFORMANS DEGERLENDIRMESI

Global ekonomik krizin derinlestigi bir donem yasamaktayiz. Ozellikle Avrupa’da yasanan borg krizi
tiim diinya tarafindan endise ile izlenmektedir. Yunanistan’in diismiis oldugu zor durumdan ¢ikarilmasi
ve sorunlarin diger Avrupa iilkelerine bulasmamasi i¢in ivedi dnlemleri almakta agir kalan Avrupa
yonetim birimleri sebebiyle, krizin boyutlart agirlagsmaktadir.Geligsmis tlkelerdeki bor¢ sorunun
yanisira, biiyiime konusunda ¢ok ciddi sorunlar yasanmaktadir.Piyasalara verilen biiyiilk miktarda
likiditeye ragmen bu {lilkeler ekonominin ¢arklarimi yeteri kadar hizli dondiirememekte ve dolayisiyla
istthdam piyasasinda da sorunlar yasamaktadirlar. Tabi geligsmis iilkelerde yasanan bu sorunlar
diinyadaki diger iilkeleri de olumsuz yonde etkilemekte ve global ticaret hacminin diigmesine yol
agmaktadir.

Bu donemde Tiirkiye bu iilkelerden genel olarak pozitif olarak ayrigti. Saglam ekonomik verileri ve
yiiksek biiyiime orani ile 2008 krizi 6ncesi rakamlara ulagmay1 basardi. Ancak saglanan yiiksek biiyiime
oraninin karsilig1 olarak cari agik rakamu siiratle yiikselerek yillik bazda 72 milyar dolara dayandi. Cari
acigin finansman tarafi ise biiylik oranda net hata noksan kaleminden gergeklesmesi, Tiirkiye nin
yumusak karni olarak gosterilebilir.

Bu donemde emtia fiyatlar dalgal bir seyir izledi. Petrol 120 dolar seviyelerine kadar ¢iktiktan sonra,
biiyiime tarafindaki endiselerle birlikte tekrar 105-110 dolar seviyesine geriledi. Altin ise bir ara 1900
dolarin istiinii denediyse de, dolarin giivenli liman olarak tekrar 6ne ¢ikmasiyla 1650 dolar seviyelerine
kadar gevsedi.
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HIiSSE SENEDIi PiYASASI

2011 yilinin ti¢lincii ¢eyreginde de Amerika’nin 1929 Ekonomik Buhran’dan bu yana ilk kez notunun
diisiiriilmesi, ABD ve Avrupa’da yasanan borg¢ krizinin heniiz netlesmemis olmasi, Japonya’da yasanan
deprem, petrol fiyatinin tarihi yiiksek seviyelere ulagmasi kiiresel diinyada sikintilarin devam ettigini
gostermekle birlikte Tirkiye Ozelinde derecelendirme kurulusu Fitch tarafindan ilkemizin kredi
notunun yatirim yapilabilir seviyenin bir alt kademeye yiikseltilmesi iilkemizi olumlu ayristirabilir.
Fakat cari acikta biiylime ve ihracatimizin biiyiikk boliimiiniin Avrupa’ya yapiliyor olmasi da bir
yandan sikintilarin devam ettigini gostermektedir.

IMKB Hisse Senedi Piyasasi islem hacmimiz 01.01.2011 — 30.09.2011 déneminde 6.882.668.118,05-
TL ile bir 6nceki y1l ayn1 doneme oranla % 183 artis gostermistir. IMKB islem hacminde ise
%0,61’lik paya sahibiz.

Avro bolgesinde yeni kurtarma paketi agiklanmasindan sonra diinya piyasalarina hakim olan bahar
havasi kisa siirdii. Kiiresel biiylimenin fren yaptigin1 gdsteren veriler ve borg¢ krizinin Italya, Ispanya
gibi biiyiik tilkelere yayilmaya baslamasi piyasalarda yeni bir satis dalgasini tetikledi.

Kiiresel risk istahmin bozulmasma paralel Yen ve Isvigre franki gibi giivenli paralar avro-dolar
sepetine kars1 %6-7 civarinda deger kazanirken, Tiirk lirasinda %4 deger kaybi yasandi. Gelismekte
olan iilke piyasalarmmda %2 deger kaybi1 goriiliirken MSCI Tiirkiye %4 geriledi. Ekonominin asirt
1sindigina yonelik endiseler ve Merkez Bankasi’nin uyguladigi “yeni normal” politikalar ile intizaml
bir diizeltme saglanilacagina giivenilmemesi kotii performansimizin arkasindaki temel gerekgeleri
olusturdu.

Piyasalardaki gerilemenin, “diinya ekonomisinde ¢ift dip” endiselerinin konusuldugu 2010
Mayis’indaki gibi sert bir diizeltmeye doniisiip doniismeyecegini heniiz bilmiyoruz. Ama kisa vadede
kiiresel risk istahinin artmasini ve kiiresel sermayenin yeniden Tiirkiye’ye ilgisinin artmasini
saglayacak bir gelisme 6ngdrmiiyoruz.

Merkez Bankasi yonetimine duydugumuz giivene ragmen piyasalardaki dalgalanmanin sona erdigi
konusunda emin degiliz. Merkez Bankasi'nin "diigiik faiz, makro ihtiyati tedbirler" politikasinin
enflasyonu diistirecegi ve "finansal istikrar1 saglayacag1" konusunda siiphelerimiz devam ediyor.

MB yeni politika olusumu ¢ercevesinde aldigr makro ihtiyati tedbirlerin sonuglariin istenilen yonde
gerceklestigi/gerceklesecegi konusunda kendinden emin. Ozellikle BDDK tarafindan son dénemde
alman tedbirlerin ve maliye politikasindaki siki durusun i¢ ve dis talebin dengelenmesine yardimci
oldugunu savunan MB gorece zayif dis talep nedeniyle cari agikta iyilesmenin son ¢eyrekten itibaren
goriilebilecegini belirtiyor.

Temmuz aymda MSCI Tirkiye endeksi %4,3’liikk bir deger kaybi yasadi. Aym1 dénemde MSCI
gelismekte olan lilkeler endeksindeki kayip sadece %0,7 olurken, MSCI Orta ve Dogu Avrupa iilkeleri
endeksindeki deger kayb1 %0,4 olarak gerceklesti. Sene basindan beri bakildiginda ise MSCI Tiirkiye
endeksinin %15,7 deger kaybettigini goriiyoruz. Ayn1 dénemde MSCI gelismekte olan iilkeler endeksi
%2,2 deger kaybederken , MSCI Orta ve Dogu Avrupa endeksi ise %9,3 deger kazanci gosterdi.
Temmuz ayinda IMKB %2,1 oraninda deger kaybetti. Bankacilik endeksi de ayni sekilde gectigimiz ay
%1,76 oraninda geriledi. Holding endeksi %3.,4 deger kaybederken, finansal kiralama ve faktoring
endeksi %5,2, GYO endeksi ise %3 deger yitirdi.
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Temmuz ay1 basindan bu yana; S&P 500 %2,15 (1.292,28) diisiisle 2008’den bu yana en uzun diisiis
olurken , Dow Jones 30 %2,18 (12.143) ve Nasdaq %0,62 (2.756,38) diisiis sergiledi. DAX endeksi
%2.9 deger kaybetti. FTSE 100 %2.2 kayip yasadi.Fransiz CAC 40 %8 deger kaybetti.

Avrupa piyasalarinda Temmuz ay1 iki ana konu iizerinde yogunlasilan ve piyasalarda temkinli
davraniglarin sergilendigi bir ay oldu. Bir yandan Avrupa’da siliregelen borg krizinin derinlesme ve
yayilma endisesi, diger yandan ABD’de su yliziine ¢ikan ve ayin son giinlerine kadar sikint1 yaran borg
limiti sorunu piyasalar1 baski altina aldi. Avrupa tarafinda beklentilerin altinda gelen bilancolar, ABD
tarafinda ise beklentiler paralelinde gelen kar a¢iklamalara ragmen sogudugu gozlenen ekonomi, bu ay,
yatirimetilarin altin, tahvil ve Isvigre Frang: gibi giivenli limanlara yonelmesine sebep olurken, euro,
dolar ve de hisse senetlerinin deger kaybettigi bir ay oldu.

TAHVIL VE BONO PiYASASI

Tahvil ve Bono piyasast TCMB’nin uygulamis oldugu politikalardan dogrudan etkilenmistir. Kisa
vadeli yabanci sermaye akimlarindan rahatsiz olan TCMB, gosterge faizini kademeli olarak %6,25e
kadar indirdi. Bu arada diisen faizin i¢ talebi koriiklemesini engellemek amaciyla, mevduat munzam
karsiliklarim1 oldukga sert bir sekilde yiikseltmis ve bu sayede kredi maliyetlerinin yiikselmesini
saglamistir. Ancak daha sonra global ekonomideki yavaslamadan iilkemizin de etkilenecegi ve 2012
yil1 biiylime rakamlariin %4 gibi bir orana gerileyecegi varsayimi ile TCMB piyasalara tekrar likidite
vermeye baslamis TL ve YP munzam karsiliklarda indirimlere gidilmistir. Global piyasalardaki risk
istahindaki azalma ile bir miktar yabanci ¢ikislar1 yasanmig ve bono bilesik faizleri gosterge kiymette
%8,85 seviyelerine kadar yiikselmistir. Ayrica yerli bankalar da munzam karsilik artisinin getirmis
oldugu mali yiikleri, kisa vadeli bonolarini piyasa’da satarak ve mevduat oranlarini arttirarak
kargilamaya calismislardir. Bu politika sonucu artan mevduat oranlar1 karsisinda yatirimcilarimiz,
genelde tercih edilen kisa vadeli Hazine Bonosu almak yerine, mevduat yapma yoluna gitmislerdir.

IMKB nezdinde faaliyet gosteren Tahvil ve Bono Piyasa’simn 2011 yili dokuz aylik islem hacmi, 2010
yilinin ayn1 dénemine gore % 22 artis gdstermis olup, ayn1 donemde Sirketimiz iglem hacmi % 41
azalmistir. IMKB Repo Ters Repo Piyasasi’nda 2011’in ilk dokuz ayinda, 2010 yil1 ayn1 dénemine
gore islem hacmi %10 azalirken, Sirketimizin islem hacmi %39 azalmistir. Bu disiisde
miisterilerimizin repo yerine yatirim fonuna yonelmesi ve tasinmakta olan repo portfoyiindeki artis
etkili olmustur. 2010 yil1 ilk dokuz ay:1 sonunda piyasada olusan gosterge kiymete ait bilesik faiz
%8,09 iken, bu oran 2011’in ayn1 déneminde %8,34 olarak gergeklesmistir.

TCMB’nin ilan etmis oldugu gecelik bor¢lanma orani 2010 eyliil ayindaki %6,25 oranindan, 2011’in
aynt doneminde %35 oranina ¢ekmistir TCMB bundan bdyle politika faizi olarak gecelik faizlerin
yerine, haftalik repo faizlerini kabul edecegini ilan etmis olup, 2010 yili eyliil ay1 sonu itibariyle % 7
olan politika faizi, 2011 yili ayn1 dénemi sonu itibariyle  %5,75 olarak uygulanmaktadir.

BORSA PARA PiYASASI

Takasbank nezdinde faaliyet gosteren Takasbank Para Piyasasi’nin 2011 yili dokuz aylik islem hacmi,
2010 yilinin ayn1 dénemine gore % 86 artis gosterirken, Sirketimizin islem hacmi ayni1 dénemde %
277 artig gostermistir. Bu artistaki en 6nemli sebep ON islem maliyetlerinin Sirketimiz agisindan daha
uygun olmasidir. 2011 yili eyliil ay1 sonu itibariyle Takasbank Para Piyasa’si islem yapma limitimiz
10.000.000 TL olarak uygulanmaktadir. Bor¢clanma vademiz maksimum 45 giin olup , bor¢lanilan
tutarlar, vade uyumsuzlugu yaratmamaya Ozen gosterilerek mevduat islemlerimizde ve miisteri
kredilerinde kullamlmistir. Borglanma oran araligimz piyasa sartlarina ve vadeye gore degiskenlik
gostermekle birlikte, ilgili donemde ¢esitli vadelerde %6,25 ile %8,80 araliginda gergeklesmistir.
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ODUNC PAY SENEDI PIYASASI

Odiing Piyasas1 2010 ve 2011 yili iiciingii ceyrek islem sonuglari karsilastirildiginda, 2011 yili ilk
dokuz aylik dénemde piyasa islem hacmi % 12 artarken, Sirketimizin islem hacmi % 4 artmigtir
Kurumumuz Odiing islemler piyasasinda %9°luk paya sahiptir.

HALKA ARZ

2011 ilk 9 ayinda 5’i konsorsiyum, 16’s1 Borsada satis, 2’si GIP piyasasinda olmak iizere toplam 16
halka arz gergeklesmistir. Sirketimiz 2011 yilli ilk 9 ayinda halka arzlardan toplam 90.329 TL.
komisyon geliri elde edilmistir ve bu rakam 2010 ilk 9 aylik donemine gore %161 oraninda artmustir.
2011 Yilinda diger kurumsal finansman gelirlerinden degerleme hizmetinden 10.000 TL elde
edilmistir.

VOB

Vadeli islemler Piyasasinda sirketimizin islem hacmi yilin 9 ayinda 2010 un ilk 9 aylik donemine goére
% 264 oraninda artis gostermistir. Ayn1 donemde piyasa islem hacmi 2010 yillimin ilk 9 aylik
donemine gére %114 artis oran1 gerceklestirmistir. Islem hacmindeki yiiksek artisa ragmen komisyon
gelirlerindeki yilin ayni donemine gore % 157 oraninda kalmistir. Komisyon oranindaki artigin islem
hacmindeki artigi yansitmamasinin sebebi piyasada komisyon oraninda yasanan yogun rekabet
ortamudir.

SONUC

Sonug olarak, tiim diinya piyasalarinda yasanan ve giderek derinlesen krize ragmen, ana faaliyet
alanlar1 olan hisse senedi ve vadeli islemler borsasinda hem pazar payini hem de komisyon gelirlerini
onemli Olgiide arttiran sirketimiz, bu alanlardaki daha ¢ok yatirimciya ulasarak biiyiime hedefinin
yanisira, iriin ve hizmet ¢esitliligi yaratmayi ana ilke olarak benimsemistir. Bu baglamda Sermaye
Piyasas1 Kurulu’ndan, 15 Eyliil 2011 tarihinde alian izinle ana ortagimz Is Yatirrm Menkul Degerler
A.S’nin de kullanmakta oldugu Trade Master International platformu araciligiyla yurtdisi vadeli
islemler ve hisse senetleri piyasalarinda aracilik yapmaya baslanmistir. Diizenlemeleri yapilmig
bulunan Foreks islemlerine aracilik i¢in de altyap1 ¢calismalarimiz devam etmektedir.

Ayrica sirketimiz 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle IMKB Gelisen Isletmeler Piyasasi Piyasa
Danismanligi belgesi almistir. Genel miidiirliiglimiiz ve tiim irtibat biirolarimiz vasitasiyla iilke
genelinde kurumsal firmalara da tanitim ve pazarlama faaliyetlerine baglanmis bulunmaktadir.

Sirketimiz giiglii ortaklik yapisiyla, sermaye piyasasinin tiim alanlarinda yaygin ve kaliteli hizmet
anlayisina devam edecektir.

Camis Menkul Degerler A.S. 30.09.2011 Faaliyet Raporu
11/12



CAMIS ISLEM HACMI (TL) 30.09.2010 30.09.2011 | % degisim

SABIT GETIRLI (BORSA DISI ISLEMLER DAHIL) 108,429,552 64,198,713 (41%)
REPO ISLEM HACMI (BORSA DISI ISLEMLER DAHiL) 1,351,791,202 820,666,974 (39%)
HiSSE SENEDI 2,433,486,020 6,882,668,118 183%
BORSA PARA PiYASASI 66,250,000 249,650,000 277%
KREDILI MENKUL KIYMET 303,747,119 1,567,383,588 416%
C)DUNQ i$LEMLERi 206,836,748 214,934,683 4%
VADELI iSLEMLER BORSASI 896,709,967 3,259,545,021 264%
PiYASA iSLEM HACMi (TL) 30.09.2010 30.09.2011| % degisim
SABIT GETIRILI KESIN ALIM SATIM (BORSA DISI i$LEMLER DAHiL) 1,301,959,319,192 1,593,279,022,701 22%
REPO (BORSA DISI ISLEMLER DAHIL) 5,009,036,845,501  4,514,182,228,544 (10%)
HISSE SENEDI 905,576,927,784 1,136,963,300,444 26%
BORSA PARA PIYASASI 71,957,896,000 134,159,652,000 86%
ODUNC ISLEMLERI 2,067,728,160 2,307,938,602 12%
VADELI i$LEMLER BORSASI 313,495,366,720 670,483,479,032 114%
SATIS , KOMISYON VE FAiZ GELIRLERI (TL) BSMV HARiG 30.09.2010 30.09.2011 % degisim
PORTFOY ALIM SATIM KAZANCI 72,981 15,323 (79%)
HISSE SENEDI ALIM SATIM ARACILIK KOMISYONLARI (NET) 2,075,587 3,259,429 57%
DEVLET iC BORCLANMA SENEDI ALIM SATIM KOMISYONLARI (NET) 38,249 18,614 (51%)
ODUNC KOMISYON GELIRI 44,264 28,968 (35%)
VOB ALIM SATIM ARACILIK KOMISYONLARI (NET) 187,997 482,640 157%
REPO TERS REPO ARACILIK KOMISYONLARI 28,856 15,372 (47%)
YATIRIM FONLARI ARACALIK KOMISYONU 136,063 136,972 1%
KURUMSAL FINANSMAN GELIRI 38,391 100,329 161%
MKK ISLEMLERINE ARACILIK KOMISYONU 113,371 114,080 1%
HISSE TAKAS VE SAKLAMA KOMiISYONLARI 88,556 96,395 9%
DIGER KOMISYON VE GELIRLER 1,044 1,062 2%
MUSTERILERDEN ALINAN FAiZ GELIRLERI 408,614 778,402 90%
3,233,973 5,047,587 56%
DIGER FAALIYET GELIRLERI (TL) 30.09.2010 30.09.2011| % degisim
DIGER FAALIYET GELIRLERI 11,196 16,817 50%
FINANSAL GELIRLER (TL) 30.09.2010 30.09.2011| % degisim
DEVLET |Q BORCLANMA SENETLERI DEGER ARTISI 18,810 24,985 33%
HISSE SENEDI DEGER ARTISLARI 974 1,538 58%
MEVDUAT FAIZ GELIRI 469,751 1,344,948 186%
TUREV i$LEMLERDEN GELIRLER 3,466 - (100%)
TEMETTU GELIRI 15,292 18 (100%)
DIGER FINANSAL GELIRLER 92,571 43,888 (53%)
600,864 1,415,377 136%
MUSTERI PORTFOYU % degigim
MUSTERi SAYISI 11,979 12,902 8%
TOPLAM PORTFOY BUYUKLUGU 2,829,869,688 3,189,095,366 13%
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