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YONETIM KURULU

flhami Kog Baskan 30.03.2010-29.03.2011
Ertug Y1ldirimean Baskan VVekili 30.03.2010-29.03.2011
Ufuk Umit Onbast Uye 30.03.2010-29.03.2011
Aytac Saniye Mutlugiiller Uye 30.03.2010-29.03.2011
Metin Yilmaz Uye 30.03.2010-29.03.2011

DENETIM KURULU
Serhat Gurleyen 30.03.2010-29.03.2011

Mert Erdogmus 30.03.2010-29.03.2011

SIRKET YONETICILERI

Semih Ata Cinar Gend Mudur

TulgaYalas Gend Mudur Yardimcisi

Lale Hazirlar Mali isler, Muhasebe ve insan Kaynaklari Birim Y oneticisi
Esra Akgin M Usteri Iliskileri ve Pazarlama Birim Y 6neticisi

Cigdem Cakir(*) Operasyon Birim Y Oneticisi

Ahmet Ferdi Bagoglu (**) Piyasalar Birim Y Oneticisi

Ilkay Kaynak Turev Araglar Birim Yoneticisi

Murat Kollayan Birim Y Oneticis

(*) 02.03.2010 tarihli 195 numaral1 Y 6netim Kurulu Karari ile atanan Sirket Y Oneticisidir.
(**)29.03.2010 tarihli 210 numaral Y énetim Kurulu Karar: ile atanan Sirket Y dneticisidir.
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SERMAYENIN ORTAKLAR ARASINDAKI DAGILIMI
Sermayemizin, tuzd kisi olan ortaklarimiz arasindaki dagilim asagidaki gibidir.

SERMAYEDEKI PAYI

ORTAKLAR NOMINAL ORAN
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. 1.896.000 99,80
Milli Reastrans T.A.S. 1.000 0,05
Is Finansal Kiralama A.S. 1.000 0,05
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 1.000 0,05
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 1.000 0,05
1.900.000 100,00

Sirket, bir Is Yatirim Grubu Sirketi'dir ve en bilyik ortagi % 99,80 payla Is Yatinm Menkul Degerler
A.S.dir.

Sirket’ in 28.01.2010 tarihli ve 181 sayil1 Y 6netim Kurulu toplantisinda meveut 1.900.000 TL olan ve tamam
Odenmis sermayesinin 3.696.000 TL' ye yuksdtilmesine ve arttinlan 1.072.640 TL’ lik kismirin Enflasyon
Duzeltmesi Olumlu Farklarindan, 608.147 TL'lik kismunin Istirak Hissesi Satis Karindan, 115.213 TL'lik
kismimin Olaganisti yedeklerden karsilanmasina ve ana szlesmede degisiklik yapilmasina karar verilmistir. Bu
karara istinaden Sermaye Piyasasi Kurulu’'na yapilan bagvuru sonucunda, Kurul’ un Sirket’ e teblig ettigi,
B.02.1.SPK.0.16.176 sayili, Esas S6zlesme Degisikligi konulu yazisinda bdirtildigi tzere degisikligin sermaye
piyasasi mevzuat: agisindan uygun gordlmistir. 30 Mart 2010 tarihinde Gend Kurulun onayindan gegmis 14
Nisan 2010 tarihinde Tescil ettirilerek 20 Nisan 2010 tarihinde 7547 numarali Resmi Gazetede ilan edilmistir.
Fonlar Sermaye Hesabina 20 Nisan 2010 tarihinde fis kesilerek aktarilmustir.

FAALIYET KONUSU

Sirketimiz 1984 yilinda kurulmus olup, amaci Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun
olarak Sirket’'in ana sozlesmesinde bdirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sermaye Piyasasi Islemlerine Aracilik yetki belgeleri kapsaminda; Menkul kiymetlerin Alim Satimina Aracilik,
Halka Arz Islemlerine Aracilik, Repo ve Ters Repo islemlerine Aracilik, Vaddi islem ve Opsiyon Borsalarinda
Alim Satima Aracilik, Menkul Kiymet Kredisi, Odiing ve Agiga Satis Islemleri, Mali Ortakliklara istirak,
Yatinm Fonu Katilma belgderinin ikinci d satisina aracilik, Havale ve EFT islemleri, hisse senetlerinin
kaydilestirme islemleri, sermaye artirimi ve kar payr dagitiminadiliskin islemler yapilmaktadir.

Sirketimiz 2001 yilindan itibaren online yatinm aracihigi alamnda biytimeyi hedeflemis ve bu dogrultuda
yapmis oldugu yatirimlarla, sadece bilgi sorma hizmeti verebilen internet alt yapisim bugiin, hisse senetleri,
vaddi islemler, yatinm fonlarimin alim satimu, sabit getirili menkul kiymet alim satimi ve repo islemlerini
yapabilir dizeye getirmistir. Halen vaddi islemlerin tamamina yakinm ve hisse senedi islemlerinin yaklasik
ylzde 72’ si internet altyapisi Uzerinden gerceklestirilmektedir.
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MERKEZ DISI ORGUTLER

Sirket merkezimiz ve Mersin, Diyarbakir, Trabzon, Kirikkale, Denizli sehirlerinde bulunan 5 adet irtibat
biromuz asagidaki adreslerde faaliyetlerini stirdirmektedir:

Gend Mudiirliik Biyukdere Caddesi No:245 USO Center Kat:2 Maslak/istanbul
Mersin irtibat Birosu Yasat Is Ham Kat:5 No:103-108, 33070 Uray /Mersin
Diyarbakir irtibat Burosu Cevatpasa Mahallesi Gazi Cad. N0:33 Kat.4 Dagkap: /Diyarbakir

Trabzon Irtibat Birosu Kemerkaya Mahalless Meydan Hamam Sokak Doktorlar Is Ham Kat.4 No:43 /
Trabzon

Kirikkale irtibat Blrosu Zafer Cad. Akbryik isham No:2/3 71200 Kirikkale
Denizli irtibat biirosu Enverpasa Cad. Katranc: Is Merkezi N0:26 Kat.4 Daire:11 Denizli
adresinde faaliyet gostermektedir.

Sirket, internet tabam Uzerinden bilylme stratgjisini benimsemis olup, pazarlama ve tamitim ¢aligmalarin uygun
illerdeirtibat birolar: acarak dogrudan pazarlama yontemiyle stirdirmeyi amaclamaktadir.

PERSONEL YAPISI

Sirketimizin 31.03.2010 tarihi itibari ile galisan sayisi 32 kisidir. Calisanlarimizdan 27 kisi kadrolu, 5 kisi de
sozlesmdlidir. Kadrolu persondimizin Ucretleri aylik ve ay sonlarinda galisilarak dédenmektedir. Ayrica 4 maas
ikramiye, 0zel saglik sigortasi, bireysd emeklilik sigortasi, yemek, servis, evienme, dogum, 6lUm yardimlari
gibi sosyal haklar da saglanmaktadir. Sozlesmeli persondimizin de Ucretleri, aylik ve ay sonunda 6denmekte
olup ayrica yemek parasi 6denir. Calisanlarimizin haftalik calisma saatleri 45 saattir. Ortalama kidem yili; 7
yil 9 ay 7 gun’ dur.

FINANSMAN KAYNAKLARI VE RiSK YONETIM POLITIiKALARI

Sirketimizin sermaye piyasas: faaliyetlerini yuritebilmesi icin ilgili mercilere vermesi gereken teminatlar igin
bankalardan 10.953.276 TL tutarinda teminat mektubu kullamlmaktadr.

Sirketimiz ve bagli oldugu Gruba bagli bankalar ve finansal kuruluslar, yatirim calismalarim faaliyet
gosterdikleri Ulkeerin yasal diizenlemderi ile tammlanan kredi sinirlamalarina uygun olarak yuritmektedir.

Sirketimiz faaliyetleri sirasinda bagli oldugu grubun risk yonetim politikalar1 paraldinde hareket etmektedir.
Bu dogrultuda mevzuatin gerektirdigi i¢ kontrol ve denetim fonksiyonlar: sirketimiz tarafindan eksiksiz
uygulanmaktadir.

Sirket, Menkul Kiymet Kredisi ve Aciga Satis islemlerini Sermaye Piyasasinda tarimlanmis sinirlamalar
dogrultusunda yuratir ve mevzuatin zorunlu kildigi 6z kaynak oranlarimi her giin sonu itibariyle takip ederek,
sinirin altinda kalan misterilerine 6zkaynak tamamlama ¢agrisinda bulunur.

Sirket MUsterilerinin Kredi ve Aciga Satis islemlerine iligkin limitleri, Bagkanligim YOnetim Kurulu
Baskaminin yaptigi “Kredi Komites” tarafindan degerlendirilir. 100 bin TL yi asan Limitler igin Sirket
Yonetim Kurulu karar verir. Misterinin moralitesi, 6zkaynagi, is hacmi gbz oniinde tutularak sz konusu
limitler artinlabilir veya azatilabilir. Buna ilave olarak, karsilasilabilecek kredi riskini asgari dizeye
indirebilmek amaciyla toplam plasmanin oransal olarak énemli bir kismiri olusturan borc¢lu ve borclu gruplar
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O0zel temerkiiz uygulamasi kapsaminda risk simrlamasina tabi tutulmaktadir. Ayrica tim  msteri
hesaplarindaki kredili isleme konu hisse senetlerinin toplam degerinin bir sirket tarafindan ihrag edilen kismi,
sirketimizin 6zsermaye tutarinin %50 sini agsmadigi kontrol edilmektedir.

Sirketimiz, belirli bir anda kullandirdig1 kredilerin toplam tutar: ile misterileri ve/veya kendi hesaplarina agiga
sattiklar1 hisse senetlerinin degerinin toplam her faaliyet igin ayri1 hesaplanmak tizere 6zsermayemizin iki katim
gecmemesine dikkat edilir. Bunun yaminda, bir misteriye 6zsermaye tutarimizin %10’ unu asacak sekilde kredi
verilmez. Kredi misgterilerinin kredi degerlilikleri dizenli araliklarla izlenmekte, bu amaca yonelik olarak
Ozkaynak portfoylerini olusturan menkul kiymetlerin yogunlagsmas: ve likiditesi devamli kontrol edilmektedir.

Sirketin maruz kaldigi piyasa riski grubumuzun verileri dogrultusunda faiz oram ve kur riski, piyasa riskini
olusturan en dnemli unsurlar olarak ortaya ¢ikmaktadir. Sirketimiz likit varliklarimn hemen hemen tamam
faize duyarli enstruimanlarda (Mevduat, Sabit Getirili Kiymet, Kredili Menkul Kiymet Islemleri)
degerlendirildiginden sirketimiz icin faiz riski dnemli gorilmektedir. Ancak kullandirilan kredilerin faizleri her
gun sonunda O/N repo faizine endekdli isletildiginden, gerektiginde yatirim amacli olarak kisa vaddi sabit
getirili menkul kiymetler ve aylik mevduat tercih edildiginden, faiz riskimiz minimize edilmis bulunmaktadr.
Ote yandan faizlerin yiksemesi durumunda, Hisse Senedi Piyasasi likiditesini kaybedeceginden menkul kiymet
kredisi teminatlarimin nakde gevrilmesi ve kredinin tahsili guclesebilecektir. Faiz oranlarinda 6zdlikle yilin
ikinci yarisindan itibaren yiksdis beklendigi bir konjonktirde Piyasada olusabilecek risk ve avantgjlar
Sirketimiz Piyasalar M tdurlugtince yakindan takip edilerek, menkul kiymet ¢esidi ve vade yapisi olarak gerekli
dontsimler zamaninda yapilmaktadir. Piyasada olusan arbitraj imkanlarindan yararlanilmaktadir.

Fadliyetler sirasinda karsilagilabilecek operasyond riskler calisanlarin is tammlari ve sirketin i¢ denetim
esadarimin siniflandiriimast ve calisanlarin her zaman faydalanabilecekleri bir sekilde dizenlenerek izlenir.
Faaliyetler sirasinda maruz kalinabilecek tiim operasyond riskler, operasyond risk kaynakli zararlar ig
Denetimden sorumlu birimimiz tarafindan diizenli araliklarlaizlenir, gerektiginde risklilik seviyesi guncdlenir ve
periyodik olarak Y 6netim Kurulu’ na raporlanir.

Sirketin dogrudan yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli varliklar: ile yabanci para cinsinden
yukumltltkleri ve bu tarl( bir portféyt bulunmachgindan kur riskimiz bulunmamaktadir. Kurda yasanacak bir
artis para ve sermaye piyasalarinm da etkileyeceginden dolayl: olarak riskimiz bulunmaktadir.

Sirketin gdir ve giderlerinde meydana getirebilecegi degisimin yonini belirlemeyi amaclayan analizler
yapmaktadir. Alim satim amagli ve satiimaya hazir menkul kiymetler ile bilanco dis1 pozisyonlardan
kaynaklanan faiz oram riski Olglilmekte ve faiz oram riskinden kaynaklanan sermaye gereksiniminin
belirlenmesine dayanak teskil etmektedir. Faiz oran riskinin Sirketin varlik ve yukimlultkleri Uzerindeki olasi
etkileri, piyasa gelismeleri, gend ekonomik durum ve beklentiler paraldinde Sirket Gend Mudurliginde ee
alinmakta, gerektiginde riskin azaltiimasina yondik tedbirler alinmaktadir.

Likidite riski, uzun vaddi varhiklarin kisa vaddi kaynaklarla fonlamasimin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Mevcut piyasa kosullarinda varlik ve yukimllUlikler arasindaki vade uyumunun tesis
edilmesine yondik azami Ozen gosterilmekte, Ozdlikle daha uzun vaddi kaynak temin edilmesi yoninde
stratgiler uygulanmaktadir. Sirketin Likidite ihtiyaci icin zaman zaman Banka Kredisine basvurulmaktadir.
Sirket Likidite oramm bozacak Bagli Kiymet yatirimlarindan kaginmaktadir.
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DONEMIN PERFORMANS DEGERL ENDIRMESI

2010’ da kiresd ekonomide ya da i¢ politikada cok biiylk sirprizler yasanmadhig: stirece Tlrkiye de ekonominin
blyumesini, 6zd tuketim, yatirimlar, ihracat, ithalat, dis ticaret agig1 ve cari islemler agigimin artmasini, faiz,
kur veissizligin yatay seyretmesini butge agiginin kiiglilmesini beklenmekteyiz.

2009’ da stoklardaki sert diustistin yol actigi rekor kiicllmeden sonra, baz etkisiyle blylime yiizde 5'in tizerinde
gerceklesehilir. Enflasyonun daha da dismesini kismen baz etkisi, kismen tarim ve enerjide nispi fiyat artislar
ve kismen mali disipline yondik dolayl vergi artislar: engdleyebilir. 2010 yilinda ilk verilerle birlikte Gretim, i¢
satis ve ihracatta beklentilerin altinda bir gdisme yasamirken, fiyat artislarimn giderek hizlandig
gozlenmektedir. Ozellikle Subat ay: itibariyle TUFE de yillik enflasyon oramin tekrar iki haneli diizeylere
ulasmas: dikkat c¢ekicidir. 2010 yili igin enflasyon tahmininde orta noktamn 1,5 puan yukari gedigi
gortlmektedir. MB enflasyonun 2010 sonunda %7,2 - %9,6 araliginda, 2011 sonunda %3,6-%7,2 araliginda
gergeklesmesini bekliyor. 2012 yilinda ise enflasyonun hedeflenen %5 seviyesinde gergeklesmesi 6ngorultyor.

2009'da issizlik oram yizde 14’Un Uzerine tirmandigindan, son geyrekte tarim-cis1 ve Ucretli istihdamindaki
kipirdanmaya ragmen 2010’ da issizlik oramnda gerileme ¢ok gergekci goriinmemektedir. Toplumsal ve siyas
cikarsamalar da hesaba katilirsa, yetersiz istihdam artisi Tirkiye ekonomisinin en kritik problemidir. Issiz
sayisina is aramayip ¢alismaya hazir olanlar ile mevsimlik calisanlar eklendiginde issiz sayist 5.619.000 kisiye
cikmakta, issizlik oram da %20,9'a ulasmaktadir. Geng niifus icin verilen issizlik oram da %25,3'tir. Geng
nifustaki isguctiniin ¥ Undn issiz olmasi son derece kaygi vericidir.

Dunyada ise son dénemde Euro bolgesinde ortaya ¢ikan kamu agigi ve borclanma sorunlari giindemin ana
maddelerini olusturmaktacr. Ozellikle Yunanistan'in yasacig: zorluklar, bitce rakamlarinda tahrifat yapilarak
gercek acigin AB’den gizlenmesi ve Goldman Sachs'a kamu borcunu disik gosterecek enstrimanlar igin
Odenen yilksek Ucretler mali piyasalart ve medyayr mesgul etmeye devam etmektedir. Euro bolgesinin diger
Ulkeleri, 6zdlikle Almanya, Yunanistan'a verilen destege cok da sicak bakmiyor. Almanya da hem vatandasin
hem hikumetin sorunlu Ulkdlere yardima karsi oldugu anlasiliyor. Dolayisiyla, Euro bolgesinde, sorunlu
ekonomileri gergekten zor gunler bekliyor. Yunanistan, ispanya, Portekiz gibi Euro bolgesinin sorunlu tlkeleri
daha uzun sire giindemi mesgul etmeye devam edecege benziyor.

CAMIS MENKUL DEGERLER URUN BAZINDA DONEM DEGERLENDIRM ESI
2009 -2010 hirinci ceyrek karsilastirmali performans tablosu asagida yer almaktadir.
HISSE SENEDI PIYASASI

Hisse senedi piyasasindaki islem hacmimiz gegen yilin ilk 3 ayinda 76 milyon iken 2010 yilinin aynm déneminde
ylzde binin Gzerinde bir artisla 943 milyona ¢ikmustir. Bu artista en bilyik etkenler, konjonkturd iyilesme, kriz
doneminde kiisen hisse senedi yatirimcisinin piyasaya geri dénmesi ve yeni acilan subderimizdir. 2009 yilinda
ilk U¢c aylik donemde 748 kisi islem yapmisken 2010 un aym doneminde bu rakam 1.446 olarak
gerceklesmistir. Hisse senedi islemlerinin % 70 e yakin kismu internet zerinden gerceklesmistir. Sube
dagilimina bakildiginda en biiylk pay Merkez subenin, oransal olaraktan biyik artis Mersin’in olmustur. Y eni
acilan Kirikkale ve Denizli subderi iseigslem hacminin %14 (ni Gerceklestirmiglerdir.
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TAHVIL VE BONO PiYASASI

IMKB nezdinde faaliyet gosteren Tahvil ve Bono Piyasa simin 2010 ilk Ug aylik islem hacmi, 2009 yilinin aym
donemine gore % 7 artig gostermis olup, aynm donemde Sirketimiz islem hacmi % 13 artis gostermistir. Repo
Ters Repo Piyasasi islemlerinde piyasa’ da % 6 artis yasanmrken, Sirketimizin islem hacmi % 51 artmistir. Mart
2009 donemi sonunda piyasa’ da olusan gosterge kiymete ait bilesik faiz % 14,78 iken, bu oran 2010'un ilk
ceyrek sonunda % 8,79'a gerilemistir. TCMB'nin ilan etimis oldugu gecelik borglanma oram 2009 mart ay1
sonundaki % 10,5 oramndan, 2010 ilk ceyrek sonu itibartyla % 6,5 a gerilemistir. Faiz hadlerindeki asag:
yonlli trend sonucunda, misterilerinde yatirim tercihleri, faizi tahvile gére nispeten yiksek kalan mevduat
lehine degismistir.

ODUNGC PAY SENEDI PiYASASI

Odiing Piyasasi 2009 ve 2010 ilk ceyrek islem sonuglari karsilastirildiginda, 2010 ilk geyrek piyasa islem
hacmi % 88 artarken, Sirketimizin islem hacmi % 375 artmugtir. Bu sonucta en 6nemli pay, misteri havuzunda
odung islemlere konu olan hisse senedi ¢esitliliginin artmis olmasi ve piyasada talep edilen hisse senetlerinin
havuzda mevcut olmasidir.

HALKA ARZ

2010 un ilk ceyregi, piyasa oyucular tarafindan baglatilan Halka Arz seferberliginin de etkisiyle 2009 a gore
hareketli gecmis, bu dénemde Sirketimiz, Koza Altin ve TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligi halka arzlarina
aracilik emistir. Bu halka arzlardan 12.345 TL gdir elde edilmistir.

VOB

Vaddi islemler Piyasasinda islem hacmi gegen yilin aym donemine gbre % 105 oraminda artmustir. Aym
doénemde piyasa islem hacmi artis oram % 69 olarak gergceklesmistir. Merkez sube islem hacminin %85’ ini
gerceklestirme oran ile birinci sirada, Diyarbakir % 9 ileikinci sirada yer almaktadhr. Islemlerin %90'1 internet
Uzerinden gergeklestirilmektedir.
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